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| - EPS) and R
ABSTRACT: The research discusses the effect of '.Eammg ﬁf;?ess };?;Ztg on 31‘18 Indoent:sﬁ
On Assets (ROA) on stock prices on manufacturig wmf;} the research is to determin,
Stock Exchange in the period 2010 to 2014. ﬂlf‘u P’irpoof Assets (ROA) stock prices on
the effect of Earning Per Share (EPS) and REWIZ = 0 b oo in the period 2009 1

: i B tock
manufacturing companies listed on the Indonesia S : stire 6f Earni
2011. Vanlzbffs useg in the research is the :'ndependsnt variable consisting f ing Per

ndent variable is the stock price,
Share (EPS) and Return On Assets (ROA), anduthitfsig cbmpam}ss listed in Indonesia

Research object is used by 13 companies of man I 1
Stock Exchange. Incaduélting this research the nwf‘.rw‘-is us;fi tffvfs;;rk:m%oﬁf :r:;
multiple linear regression. Previously tesl!edI IfOT Sf‘.]: sﬁtﬁjsczﬁﬂsﬁ’c‘x’iy autocorrelation
th i - jcollinearity, - gy ’

o e i b mun}?z;aﬂabfesjused are free from multicollinearity,

normality regression) which shows that a - iables usi
het 2y : 4 all normally distributed variables using SPS§
eroscedasticity, autocorrelation, an Y nificant effect of between fie

21.00. The results in this research shows that these is Sig bk prd
Earning Per Share (EPS) and Return On Assets (ROA) together on stock prices, and

research result with the t test showed that the Eamf'ng Per Share (EPS) and Return Opn
Assets (ROA) have a significant effect of on stock prices.

Keywords: Earning Per Share (EPS), Return On Assets (ROA) and Stock Prices

PENDAHULUAN
Pasar modal merupakan tempat atau sarana bertemunya dua

. kepentingan, yaitu antara kepentingan emiten dan investor. Keduanya saling
berinteraksi dimana emiten membutuhkan modal serta investor menginginkan
keuntungan dari dana yang dimilikinya. Pasar modal menjadi pilihan alternatif
bagi masyarakat untuk mencari pembiayaan usaha selain bank dan lembaga
keuangan bukan bank. ‘

Perkembangan Bursa Efek Indonesia (BEI) dapat dilihat dengan semakin
banyaknya anggota bursa dan juga dapat dilihat dari perubahan harga-harga
saham yang diperdagangkan. Perubahan harga saham dapat memberi petunjuk
tentang kegairahan dan kelesuan aktivitas pasar modal serta pemodal dalam
. melakukan transaksi jual beli saham. Sementara semakin banyak harga yang

e ————————————————————
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Jtuk di pasar modal diten a

w‘rIE‘J‘c)l dan Return On Assets (ROA) ok f?-]{(tor-faktor seperti Earning Per Share
i er?:nh::\andlpengamhi 5 an?zl?;h:m G

melnk“k“neﬁxsahaan sebﬁ]:gal @i sebuah Pemsahgan. nlﬁzik u;’eerfsgk 1;11'2131:
invesu;:;gpdihasﬂkan tinggi m);iamﬁenmaks' isasikan Jaba perusahaan. Apabila
lﬂbn y i ﬂggif 5ehjngga menarik gkat.p engembalian Yang d.iperoleh investor
8" ahaan. Dalam  melakylgy . VEStor yang berdampak pada nilai
pe arkan kerangka pikirn g aluasi Perusahaan, investor harus
‘“eﬂdn;I’S) yang merupakan gr]aatp ~da dua komponen utama, ‘yaitu Earning Per
;n;hs‘s tingkat profitabilitas perusahaan yang

kan rasio antara [ah ‘onal dan Return On Assets (ROA) yang
rupa 3 aba  bersik yang  berbandin alik d
ruhan aktiva untuk menghasilkan Jab, anding terb engan
Dalam penelitian inj g '

ham atau tingkat pengembalian saham agalah rag; ;
izaasio keungan yang berfungsi untuk me rasio keuangan dan rasio pasar.

mprediksi harga saham salah satun
adalah Return On Assets (RI?A)- Return On Assets (ROA)g;empakan rasio un£
kur kinerja perusahaan dalam : P .
en mengelo]
1::“ miumenghﬂs Tk Tabe b gelola aktiva yang diinvestasikan

Belr(dasarksla:k Iill:ar belakﬁng masalah yang telah dijelaskan diatas maka
enulis akan melakukan penelitian dengan judul, “ PENGARUH EARNING
PER SHARE (EPS) DAN RETURN ON Ass

ETS (ROA) TERHADAP HARGA
AHAM PADA PERUSAHAAN MANUF Ry
;S;URSA EFEK INDONESIA.” AKTUR YANG TERDAFTAR DI

Rumusan masalah penelitian ini adalah Apakah terdapat pen aruh
signifikan Earhing Per Share (EPS) terhadap hargl: saham peﬁusa&aaﬁ? Ap}e:.kaggl
terdapat pengaruh yang signifikan Return On Assets (ROA) terhadap harga
ssham perusahaan? Apakah terdapat pengaruh yang signifikan antara Earning
Per Share (EPS) dan Return On Assets (ROA) secara simultan terhadap harga
saham perusahaan? ' '

Tujuan dari penelitian ini adalah sebagai berikut : Untuk menganalisis
: pengaﬂﬂl Earning Per Share (EPS) terhadap harga saham perusahaan. Untuk
ménganalisis pengaruh Return On  Assets (ROA) “terhadap harga saham
perusahaan. Untuk menganalisis besamya pengaruh antara Earning Per Share
(EPS) dan Refurn On Assets (ROA) terhadap harga saham perusahaan,
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INJAUAN TEORITIS lembar saham adalah beyy,

Earning Per Share (EPS) laba per
Earning Per Share (EPS) d.fj:,-lkai kepada %?;ai)pemegang saham gy
Pemberian keuntungan yang < i, 2012: '
setiap lembar sahamgyang dimiliki. ( aba per saham merupakan Jumlay,
atau ham. Menurut Wngan d

Earning Per Share (EPS) atat Jembar 52
8 h untuk setiaP are (EPS) adalah Pengukur,,

keuntungan yang diperole o Per S .

Keiso, dan Kimmer (2002), “ Eam!"é; S‘Z tap lembar saham biasa.

berdasarkan net income yang didapat E:lrtiaba per lembar saham adalah data Yang
per Share (EPS) dengan Tingkae

Menurut PSAK No. 56 (2009)_: . ]
analisis. Earming saham beredar. Earning Pey

ikai dengan ; . ‘
dlkalatII::; harga pasar (price earning ratio) pig,
: ahaan dibanding dengan uang yang
hi an membagi net income den gan
dihitung d;zggukuran net income yang didapag
berguna untuk menentukay,

banyak digunakan sebagai alat
Mmenyajikan kinerja perusahaan
Share (EPS) yang dikaitkan dengan
memberikan gambaran tentang kinerja perus
ditanam pemilik. (hlm.56.1)
Earning Per Share (EPS)

jumlah rata-rata tertimbang saham beredfif- tif yang
atas basis per saham menyediakan perspektit

rofitabilitas, .
) Ruzis perhitungan Earning Per .5f1ff€ menurut Darmadji T. dan
Fakhruddin H. M. (2006) adalah sebagai berikut:

EPS = Laba bersih
Jumlah saham yang beredar
Apabila pada pgrusihaan tersebut . terdapat. saham preferen, maka
rumusnya adalah sebagai berikut:
EPS= Laba bersih - dividen saham preferen
Jumlah saham biasa yang beredar

Return On Assets (ROA) . ha
Return On Assets (ROA) merupakan rasio keuangan perusahaan yang

berhubungan dengan profitabilitas mengukur kex:nampuan perusahaan
menghasilkan keuntungan atau laba (profitabilitas) pada tingkat pendapatan, aset,

dan modal saham tertentu (Hanafi dan Halim, 20033”27} . e g
Menurut Horngern & Harrison (2007), Return On Assets (ROA)

mengukur kesuksesan perusahaan dalam menggunakan aktiva untuk

menghasilkan pendapatan.” (hlm.627). .
Tinggi rendahnya Return On Asstes (ROA) perusahaan selain tergantung

pada keputusan perusahaan dalam alokasi dana yang mereka ‘miliki pada
 berbagai bentuk investasi atau aktiva (keputusan investasi) juga tergantung pada
tingkat efisiensi seperti banyaknya dana menganggur dalam persediaan,
lamanya dana tertanam dalam piutang, berlebihnya uang kas, aktiva tetap
beroperasi dibawah kapasitas normal, dan sebagainya akan berakibat pada
rendahnya rasio ini, demikian pula sebaliknya.
Perhitungan Return On Assets (ROA) sebagai berikut :
ROA = Lababersih x100%
Total Aktiva

: _ 52
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lninnYﬂMenurut Darmadji 3
. . dan Fa]:h ;
hi harga sah ) ruddin -
mpengaruiil 1arga saham, yajy,, . HM (20 -
;‘ifmxjﬂ dari emitten y gbersy ;u,t (2006) faktor:faktor yang
rondisi marko ekonomi yan n ’

) : § Secarg t '
aranya adalah tingkat inflas;, tjngi:l: ;?Jli\(gst}lng Mmempengaruhi harga saham
u

diil_ﬂt
unga, dan kondisi politik dalam

ne eri. _
I{cklla tan pa'sar

i
Earning Per Share
X1

Return On Assets
‘{ x2) o

I

Has

Keterangan:
Variabel bebas (X1) : Earning Per Share
. (EPS)
Variabel bebas (X2) : Return On Assets
: (ROA)
Variabel terikat (Y) : Harga Saham
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METODE

Jenis Penelitian ah metode penelitian deskripy;

Jenis penelitian yang dig}ma © tuk mengetahui sebers
korelasional yaitu dengan penelitian yan, Return On Assets (ROA) terha dap
sl Pe;gamh Earning Per Shar® e ada perusahaan manufaktur g
harga saham secara individu maupun gimultan p
e eroleh data dari lapora,

—— .. dapat memperoe” :
g st poombann yng st e el ST

kan adal
pertujuan

: EL) Bursa Efek Indoneg;
di Indonesian Capital Market Electronic leraijm'ca‘?i?l{pen}lpa publikasi. ia
yang berarti berbentuk data sekunder yang S14&1]

Sampel itian ini adalah
® Teknik sampel yang digunakan ol bf;far;fl'lst;?ﬂnp;u secara P:‘I'l;zgﬁ
nonprobability sampling dengan teknik pen dimana teknik penentuan sampe]
sampling dan dengan tipe judgement samp ling tujuan penelitian.
menggunakan pertimbangan tertentu berda_Sarkﬂn éba ai berikut:
Adapun kriteria dalam penelitian il Efdalah X Efe%: Indonesia pada tahun
a. Perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa

2010 sampai tahun 2014.
b. Sampel pirusahaan mempunyai periode pelaporanbicfuangan berdasarkan
pada tahun kalender yang berakhir tanggal 31 Desemzmli sl Povisata
. Laporan keuangan tahun 2010 sampal i I::el h diaudit dan
Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Ir;dOHE:;alg';;‘fugi a 1t dan

menghasilkan laba bersih yang positif dalam lapora ;

d. Datagkeuanga.n harus lencz:kaf) berisi tentang Ea'rnmg P e?;ﬁS{lﬂn’ (EPIS()' Return
On Assets (ROA), dan harga saham yang telah diperoleh di laporan ciangan
tahun 2010 sampai dengan 2014. X

e. Perusahaan yang menyajikan laporan keuangan dalam mata uang rupiah. ;

f. Perusahaan yang tidak dalam proses delisting pada_masa tahun 2010 sampai
tahun 2014. "

Berdasarkan kriteria diatas maka ada 13 perusahaan yang dijadikan

sampel penelitian beserta jenis usahanya. '

Definisi Variabel
Variabel Dependen _

Variabel terikat yaitu variabel yang dipengaruhi oleh faktor-faktor lain
atau tergantung pada variabel bebas. Dalam penelitian ini harga saham
merupakan variabel terikat. Data harga saham diperoleh dari fact book yang
terdapat di bursa efek pada Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI). »

Variabel Independen ) : ;
Variabel bebas yaitu variabel yang dapat berdiri sendiri atau variabel

yang tidak tergantung oleh variabel lain. Variabel bebas dalam penelitian ini
adalah sebagai berikut :
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110 Per Share (EPS), sobyn s

u"&E::rm'ug Pc(r' Shrz,-ebtg‘;gﬂl Varialg] bebug

gian Jaba untuk setiap | adala), laby }1;1'}::111.:“1““ (X1),

Ml X ar o m y

tcrlcﬂm (laba per lembay sal\nml hary ingn }’u:'ll:“:l;h

Jari Japoran laba/rugi Perusyl, n ata oy Earnjy ,L’h' eredar dalom pertode

;ndoﬂe-"ia (BEI) pada tahun 2y ‘2(;'1' Q{Emf"klur )’nl':\g L:ul:()i’m[’:! (HPS) diperoloh
Rumus perhitungzm E' g 12, 2013 ) ' daltar di Bursa Bifek

piaruddin Fl- M. (2006) adiloy g & s Sl ux?\i?iriut D

i Bal berikyy, armadji T

part

Merupakan besarnya

F

. don

EPS = Laba bersil,
Jumlah saham yang beredia;

Apabila pada perygy

: han  teyggl,
,umusnya adalah sebagai beriku: Ut terdapat salham preferen, maka
gPS= Laba bersih - divide

n
Jumlah saham bigg saham Preferen

A yang beredar

RgﬁmlRot’: jtssglst (EO}:)’ ?;bagai Variabel bebyg ked (X2)

et i ssets OA) mery ¢ : ua y
dengan profitabilitas mengukuyy 1;’;1:3“ rasio keuangan yang berhubungan
keuntungan atau laba pada tip, ampuan p

1 Kat erusahaan menghasilkan
(Hanafi dan Halim, 2003:27), Bat pendapatan, aset, dan modal saham tertentu

Perhitungan Return On Assets Ty
ROA = Laba bersih s Sebagai berikut
e ——

x100%
Total Aktiva

normalitas data, uji asumsi klasik yang terdiri dari uiji R — i
autokorelasi, uji heterokedastisitas, dan Ej arl uji multikolinearitas,
yang terdiri dari uji koefisien korelasi,
uji koefisien determinan (R?).

L] [ uji
uji norm‘alltas regresi, serta uji hipotesis
Wt regresi berganda (uji t dan uji F), dan

HASIL DAN PEMBAHASAN
Statistik Deskriptif
Hasil dari penelitian statistik deskriptif adalah:

Berdasarkan pengolahan data yang dilakukan penulis dapat diartikan
bahwa nilai rata - rata variabel independen Earning Per Share (EPS) dengan
jumlah data observasi (N) sebanyak 65 dari 13 perusahaan selama 5 tahun
penelitian yang dijadikan sampel sebesar 660,8448 dengan nilai terendah 3,69
sedangkan nilai tertinggi sebesar 4300,21 dengan standar deviasi sebesar
844,74778. : ;

Berdasarkan pengolahan data yang dilakukan penulis dapat diartikan
bahwa nilai rata - rata variabel independen Return On Assets (ROA) dengan

wﬂ
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. . . 13 perusahaan selama 5 tah,
jumlah data observasi (N) sebanyak tﬁ lh;;loigizlgi&lgﬂn nilai terendah (],(5111
penelitian vang dijadikan sampel sobesar _";'mndm‘ deviasi sebesar 6?,93&57‘
sedangkan nilai tertingyi 538 50 sebesar dmgai-l.‘kuknn penulis dapat diartikg,

Berdasarkan ‘:m‘l\g\\lah.\l‘l data .\'i\nf. B Saham (HS) dengnn jumlnh dm}]
bahwva nilai rata - rata variabel dependen A ;‘:hma 5 tahun penelitian yay
observasi (N) sebanyak 65 dari 13 I"“"“’s“hnd;‘ i Qb 00 sedangkan nilai tertingps
dijadikan sampel sebesar 7718,8308 nilai terendalt <%

< eabosar 12681,80265.
sebesar 62.050,00 dengan standar deviasi sebesar !
Uji Normalitas Data dengan uji statistik Kolmogorop.

s Menentukan normalitas dapat d—ilakull:‘:'«lﬂ g
mirmov. Jika nilai signifikan > 0,05 maks aka da
berdistribusi normal dan jika nilai signifikan < RERme AN
data tidak berdistribusi normal. . ¢ i

Dengan menggunakan vj Kolmgomt = ST, wrisk ergemhu
Normalitas data dari variabel - variabel P'mehm:;l ""m-g legillllnbesar dari 0,05
nilai signifikan ketiga variabel yang digunakan nua}g\g dengan mt&rprestam
Dengan perincian variabel Ln_EPS SeHcr ula ® Variabel Ln_ROA sebesar
bahwa Earning Per Share (EPS) berdistribusi normal. ‘zu:;. (ROA)— berdistribue
0,520 > 0,05 dengan interprestasi bahwa Return On As<is | restasi bah :
normal, dan variabel Ln_HS sebesar 0,291 > 0,05 dengan ;nﬂte"P alita g
Harga Saham (HS) berdistribusi normal. Setelah m_el.xh‘at ha- uﬁod? i ti di
atas, maka dapat disimpulkan bahwa model regresi ini Inyak un i it
ke pengujian tahap berikutnya.

apat dikatakan bahwa data
at dikatakan bahwg

Uji Asumsi Klasik
Uji Multikolinearitas

J Multikolinearitas terjadi jika nilai Variance Inflation Factor (VIF) melebihi
10. Berdasarkan hasil diatas dapat diketahui bahwa variabel Ln_E.PS-m:empunyai
nilai VIF < 10 yaitu sebesar 1,171. Variabel Ln_ROA mempunyai nilai VIF < 10
yaitu sebesar 1,171.

Dengan demikian dapat disimpulkan bahwa model regresi berganda

yang digunakan terhindar dari masalah multikolineritas

Uji Autokorelasi

-Pengujian asumsi autokorelasi menggunakan nilai Durbin - Watson (DW).
Nilai DW yang terletak. antara dU < DW < 4-dU menunjukkan tidak adanya
autokorelasi. Berdasarkan tabel tersebut dapat dilihat bahwa nilai Durbin -
Watson (DW) yang dihasilkan dari model regresi adalah 1,393, Sedangkan dari
tabel DW dengan signifikansi 0,05 dan jumlah data (n) = 65, serta k =5 diperoleh
nilai du = 1,767 dan nilai 4-du sebesar 2,233,

Karena nilai DW terletak antara 1,767 < 1,793 < 2,233, dengan demikian
dapat disimpulkan bahwa model regresi ini tidak ada masalah autokorelasi atau
regresi ini layak untuk digunakan. )

Uji Heteroskedastisitas
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o oy . angka signifik
Hasil uji t adalah sebagai berikut: mpunyai angka signifikan
JVariabel Eami;‘tg Per Share (EP? L“*.E\I:Sthgi 11;2,025. Berdals-;\rk;n nilai
0,980 : i 2 = 0,05 dan e pabkan Ho diterima
tersebx}::nni alieltn::m Ee}sil: :;;’i; 12,025 > 31’1297’ }I;ald?:;rrinn?l::y;ang artinya terdapat
. . - an Hi
;‘:I:lg?r?l:l;c:;kﬁ'fszl::gg E?gmﬁkd?l‘m:nd{:nmt;fa Earning Per Share (EPS) teth adlap hiega
saham (Ln_HS) perusa}mandj BEL o empul'l)’ai angka signifikan
Variabel Return On Assets (ROA) Ln_RO ¢ 0,459, Berdasarkan nilai
0,048 yang lebih kecil dari a = 0,05 dan nilai ting Set?e?ame}ayebabkan Ho ditolak
tersebut nilai ~thinung < tabel yaitu 0,459 < 1,997. Hal 12 Jiterima, yang artinya
atau Ha diterima. Sehingga dapat dismpul®® 0 o 0n Assets (ROA)
terdapat pengaruh positif yang signifikan an;ara
terhadap harga saham (Ln_HS) perusahaan di BEL

Uji F - test

Dari tabel ANOVA, diketahui bahwa
signifikan sebesar 0,003. Dimana nilai thglmg 7_:
nilai signifikan 0,003 < 0,05 ini berarti Ha diterzma. . }

Dengan Kata lain secara bersama - sama atau simultan Eﬂ;";"fdi er hsef:m
(EPS) dan Return On Assets (ROA) berpengaruh secara sxgm.hkan rhadap harga

saham.

nilai Friung Sebesar 7,119 dan nilai
119 lebih besar dari Fubea 2,85 dan

Uji Koefisien determinasi (R?) _ ) st S
Dari hasil pengolahan regresi berganda dapat d;ketahul. b.a wa oe sien
determinasi R? = 0,852 atau KP = (,932)? X 100% = 85,2'. Hal ini menunjukkan
bahwa persentase pengaruh variabel independen (Earning Per Share (EPS) dan
Return On Assets (ROA)) terhadap variabel dependen (harga saham) sangat kuat
sebesar KP = (9322 X 100% = 85,2. Sedangkan sisanya 14,8 (IF]{.} - §5,2]
dipengaruhi oleh variabel lain yang tidak dimasukkan ke dalam penelitian ini.

SIMPULAN DAN SARAN

Simpulan

Penulis dapat menarik kesimpulan sebagai berikut: :

1. Terdapat pengaruh yang signifikan antara Earning Per Share (EPS) terhadap
harga saham. Hal ini dibuktikan dari hasil uji t yang dilakukan, menerangkan

.. bahwa nilai thitung sebesar 12,025 < tubel Sebesar 1,997 dan dengan tingkat
signifikansi sebesar 0,980, Maka dapat disimpulkan bahwa Earning Per Share
(EPS) (X1) memiliki pengaruh positif yang signifikan terhadap harga saham
(¥).

2. Terdapat pengaruh yang signifikan antara Return On Assets (ROA) terhadap
harga saham. Hal ini dibuktikan dari hasil uji t yang dilakukan, menerangkan
bahwa nilai thiwung Sebesar 0,459 < 1,997 tubei sebesar dan dengan tingkat
signifikansi sebesar 0,648. Maka dapat disimpulkan ~ bahwa Return  On
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g Ef’r:ﬂ pury ai pengaruh yang signifikan terhadap

et P uji F yang dilakukan bahwg nilad py,

q i,; Jan dengan tingkat signifikansi sobesar 0

3

d’jterima- hasil uji koefisi
asarkﬂ“.ﬂm UJI:OE 1sien determinagy R2= () D £ 02912 X 100"
4 erdz‘ Hal ini menunjukkan bahwa persentase /852 atau KP = (932) lll(l‘x-
’85'- per Share (EPS) dan R ase pengaruh variabel lmlepcndm
garning 0 Returi On Assels (ROA) terhadap variabel

den (harga saham) sangat kuat sobes X 1000 5
depe™™™ & : ; ebesar KP = (932)2 X 100% = 85,2,
dipengaruhl oleh variabel lain yang tidak dimasukkan ke dalam penclition ini
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" (RO A) (X2) memiliki pe

) menunjukkan bahwa
ROA) secara bersama = sama
harga saham, Hal Inl terbuktl
w 8ebesar 7,119 > i sebesar
sar 0,003 < 0,05,Hal inl berartl Ha
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