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Dosen : IDA MUSDAFIA IBRAHIM.,SE.,M.M

Manajemen Keuangan II (3 SKS)

KAMIS 07:50 - 10:20

NO. NIM NAMA FOTO NILAI UAS NILAI UTS NILAI TUGAS TOTAL

1 2018031009 CLIVF JONATHAN
88

(40%)
80

(30%)
75

(30%)
81.7

2 2018031019 CHARISSA HELSJE SWEETLYALA
88

(40%)
80

(30%)
75

(30%)
81.7

3 2018031023 GREGORIUS BIMA
100

(40%)
75

(30%)
75

(30%)
85

4 2018031031 BAGUS ARYO MUWAFFAQ DZULFIQAR
100

(40%)
80

(30%)
80

(30%)
88

5 2018031040 MUHAMMAD RIZKI FARIDIANSYAH AZIZ
98

(40%)
80

(30%)
75

(30%)
85.7

6 2018031041 VERA YUNIAR
98

(40%)
95

(30%)
95

(30%)
96.2

7 2018031042 MEGA YANA
98

(40%)
85

(30%)
90

(30%)
91.7

8 2018031052 WORONURUL HALIZA
94

(40%)
80

(30%)
85

(30%)
87.1

9 2018031055 YASMIN BINTI BADAR MAHRI
90

(40%)
80

(30%)
85

(30%)
85.5

10 2018031056 ANTONIUS KURNIAWAN ANDIKA JINGI
90

(40%)
80

(30%)
75

(30%)
82.5

11 2018031067 FELIA CICILIA PANGAU
98

(40%)
75

(30%)
80

(30%)
85.7

12 2018031071 ERIEF ADITIA PERMANA
98

(40%)
70

(30%)
80

(30%)
84.2

13 2018031072 MARVIANA ROSA SATE UJAN
100

(40%)
75

(30%)
90

(30%)
89.5

14 2018031073 FADILAH AKBAR
100

(40%)
75

(30%)
75

(30%)
85
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9/7/2020 Dosen

https://dosen.yai.ac.id/v5/index.php/jadwal/jadwal_nilai/AK4/99/401/25/AK499/- 2/2

NO. NIM NAMA FOTO NILAI UAS NILAI UTS NILAI TUGAS TOTAL

15 2018031089 MUHAMMAD FIKRI
100

(40%)
75

(30%)
75

(30%)
85

16 2018031096 MARIA LIDWINA SUKARTA
98

(40%)
80

(30%)
80

(30%)
87.2

17 2018031098 DENTA WULANDARI GONSIERAD
100

(40%)
80

(30%)
80

(30%)
88

18 2019131014 DIMAS LUTHFIANTO
96

(40%)
75

(30%)
90

(30%)
87.9
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9/7/2020 Dosen

https://dosen.yai.ac.id/v5/index.php/jadwal/jadwal_nilai/ak8/115/307/8/AK4115/- 1/1

Dosen : IDA MUSDAFIA IBRAHIM.,SE.,M.M

Market Analysis & Portofolio Theory (3 SKS)

RABU 12:50 - 15:20

NO. NIM NAMA FOTO NILAI UAS NILAI UTS NILAI TUGAS TOTAL

1 2013031107 FIKA ANGGI
94

(40%)
75

(30%)
75

(30%)
82.6

2 2015031009 TRISHA PRALITA
94

(40%)
85

(30%)
85

(30%)
88.6

3 2015031074 CHAERUNNISA FEBRIANTI
94

(40%)
85

(30%)
85

(30%)
88.6

4 2015031190 NURAYA AYU ARIAMAS SHELLA
94

(40%)
85

(30%)
85

(30%)
88.6

5 2015031215 ANISA NISFI
88

(40%)
80

(30%)
80

(30%)
83.2

6 2016031006 NADHILA AULIA NASHFATI
94

(40%)
90

(30%)
85

(30%)
90.1

7 2016031090 MONICA DESI DERIA BR GINTING
94

(40%)
80

(30%)
80

(30%)
85.6

8 2016031099 NURANI OCTAVIYANTI
94

(40%)
90

(30%)
80

(30%)
88.6

9 2016031102 NEFRIAMA TANJUNG
94

(40%)
75

(30%)
80

(30%)
84.1

10 2016031109 ALMIRA MADHASARY
94

(40%)
80

(30%)
80

(30%)
85.6

11 2016031128 KRISNAWATI BR HOMBING
94

(40%)
70

(30%)
80

(30%)
82.6

12 2016031147 JULYEN ANGEL
92

(40%)
80

(30%)
80

(30%)
84.8

13 2016031168 SITI ENDAH DELAYTI YUSUF
94

(40%)
85

(30%)
80

(30%)
87.1
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Struktur Pasar Modal 
Indonesia 

1
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Pasar Modal dalam Tatanan Sistem Keuangan

2

Lenders/Net Savers
• Households
• Business Firms
• Government
• Non-residents

Borrowers/Net Spenders
• Business Firms
• Government
• Households
• Non-residents

Financial Intermediaries
• Credit Institutions
• Other Monetary 

financial institutions
• Other

Financial Markets
• Money Market
• Capital Market

Funds Funds

Funds

Direct Finance

Indirect Finance
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Sistem Keuangan Indonesia
3

Forum Koordinasi Stabilitas Sistem Keuangan
berdasarkan UU OJK No. 21 Tahun 2011

• Moneter
• Sistem Pembayaran
• Kebijakan 
Microprudential

• Perbankan
• Pasar Modal
• LKNB

o Dana Pensiun
o Asuransi
o Pembiayaan 
o Modal Ventura
o Penjaminan

• Program Penjaminan
• Penyelesaian &
Penanganan Bank gagal

• Bendahara Negara
• Otoritas Fiskal

Gubernur BI Ketua OJK Ketua LPS MenKeu
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Manfaat Keberadaan Pasar Modal
4

Sumber 
Pembiayaan

Keterbukaan 
dan 

Profesionalisme

Penyebaran 
Kepemilikan

Good 
Corporate 

Governance

Wahana 
Investasi

Lapangan 
Kerja

Memajukan 
ekonomi 
nasional
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Sejarah Pasar Modal Indonesia

1970 – 1980an 1990an 2000an 2010- saat ini
1977

1988

1987

1988

1988

1989

Bursa Efek diresmikan 
kembali oleh Presiden 
Soeharto.

Perdagangan di Bursa 
Efek sangat lesu. Jumlah 
emiten hingga 1987 baru 
mencapai 24.

Paket Desember 1987 
(PAKDES 87) 
memudahkan 
perusahaan untuk IPO
dan investor asing masuk 
ke Indonesia

Paket Desember 88 
(PAKDES 88) dan 
beberapa kebijakan lain 
berdampak positif bagi 
pertumbuhan pasar 
modal

Bursa Paralel Indonesia 
(BPI) mulai beroperasi

Bursa Efek Surabaya 
(BES) mulai beroperasi 
dan dikelola oleh 
Perseroan Terbatas milik 
swasta yaitu PT Bursa 
Efek Surabaya

1992

1995

1995

1995

1996

1997

Swastanisasi BEJ. 
BAPEPAM berubah 
menjadi Badan Pengawas 
Pasar Modal. Tanggal 13 
Juli diperingati sebagai 
HUT BEJ

Sistem Otomasi 
perdagangan sistem 
computer melalui JATS 
(Jakarta Automated 
Trading Systems)

Pemerintah 
mengeluarkan Undang –
Undang No. 8 Tahun 
1995 tentang Pasar 
Modal

Bursa Paralel Indonesia 
merger dengan Bursa 
Efek Surabaya

KPEI (Kliring & 
Penjaminan Efek 
Indonesia didirikan

KSEI (Kustodian Sentral 
Efek Indonesia) didirikan

2000

2001

2004

2002

2007

2007

2009

Scriptless trading system 
mulai diberlakukan

LQ-45 Futures pertama
kali diperdagangkan

Stock Options pertama
kali diperdagangkan

BEJ mulai
mengimplementasikan
remote trading system

Bursa Efek Surabaya
bergabung Bursa Efek
Jakarta menjadi Bursa 
Efek Indonesia

Pasar ETF mulai dibuka

JATS Next G trading 
platform diluncurkan

2010

2011

2011

2012

2012

2013

2014

2015

2015

2016

2016

The Indonesia capital 
Market Institute (TICMI)
didirikan

Indonesia Capital Market 
and electronic Library 
(ICaMeL) didirkan

DSN-MUI mengeluarkan
fatwa tentang prinsip
syariah pada mekanisme
perdagangan saham

Otoritas Jasa Keuangan
mulai beroperasi
berdasarkan UU. 
No.21/2011

Indonesia SIPF dibentuk

Implementasi
penambahan jam 
perdagangan

Implementasi perubahan
Lot Size & Tick Size Rule 

Peluncuran IDX Channel

Kampanye “Yuk Nabung
Saham” dimulai

Soft Re-launching of LQ-
45 Index Futures 
Penyesuaian kembali Tick 
Size
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Struktur Pasar Modal Indonesia

6

Otoritas Jasa Keuangan

(OJK)

Bursa Efek

(PT Bursa Efek Indonesia-BEI)

Lembaga Kliring dan Penjaminan

(PT Kliring dan Penjaminan Efek 
Indonesia-KPEI)

Lembaga Penyimpanan dan 
Penyelesaian

(PT Kustodian Sentral Efek 
Indonesia-KSEI)

Perusahaan Efek

+ Penjamin Pelaksana
Emisi (Underwriter)

+ Perantara Pedagang 
Efek

Lembaga Penunjang

+ Biro Administrasi Efek
+ Bank Kustodian
+ Wali Amanat
+ Pemeringkat Efek
+ Penilai Harga Efek

Indonesia (IBPA)
+ Penyelenggara Program 

Perlindungan Investor 
Efek Indonesia (SIPF)

+ TICMI dan ICaMEL

Profesi Penunjang

+ Akuntan 
+ Notaris 
+ Penilai
+ Konsultan Hukum

PEMODAL/INVESTOR

+ Domestik
+ Asing

EMITEN

+ Manajer Investasi - Reksadana
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7

OJK dan SRO
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Otoritas Jasa Keuangan

8

Ministry of Finance

Financial Service Authority
(OJK)

FSA Law No. 21/2011

Banking 
(Securities Exchange and Comission)

Indonesia Government

Indonesia Stock Exchange

Capital Market Act No. 8/1995

Non-Banking 

Indonesia Stock Exchange

Capital Market Act No. 8/1995

Capital Market
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Self Regulatory Organization-SRO  (1/2)

9

Self Regulatory
Organizations

100%

19%

10.5%
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10

BEI KPEI KSEI
Definisi:

pihak yang menyelenggarakan dan
menyediakan sistem dan atau sarana
untuk mempertemukan penawaran jual
dan beli Efek pihak-pihak lain dengan
tujuan memperdagangkan Efek diantara
mereka.

Pemegang Saham:

Perusahaan Efek yang telah memperoleh
izin usaha sebagai Perantara Pedagang
Efek dan menjadi Anggota Bursa

Tugas
 Menyelenggarakan perdagangan Efek

yang teratur, wajar dan efisien.
 Menyediakan sarana pendukung serta

mengawasi kegiatan anggota Bursa
Efek.

 Menyusun rancangan anggaran
tahunan dan penggunaan laba Bursa
Efek, dan melaporkannya kepada OJK

Definisi:
pihak yang menyelenggarakan jasa kliring
dan penjaminan penyelesaian transaksi
bursa

Kliring: proses penentuan hak dan
kewajiban efek dan/atau dana Anggota
Bursa, yang timbul dari transaksi efek yang
dilakukannya di bursa efek.

Penjaminan penyelesaian transaksi bursa
:kepastian dipenuhinya hak dan kewajiban
efek dan/atau dana Anggota Bursa yang
timbul dari transaksi bursa.

Pemegang Saham:
Bursa Efek Indonesia 100%

Tugas:
 Melaksanakan kliring dan penjaminan

transaksi bursa yang teratur, wajar,
dan efisien.

 Menjamin penyerahan secara fisik
baik saham maupun uang.

Definisi:
pihak yang menyelenggarakan kegiatan
kustodian sentral bagi bank kustodian,
perusahaan efek, dan pihak lain.

Pemegang Saham:

Bank Kustodian: 36%
SRO                    : 30,5%
Perusahaan Efek : 30,5%
BAE                       : 3%

Tugas: 
 Menyediakan jasa kustodian sentral 

dan penyelesaian transaksi yang 
teratur, wajar, dan efisien

 Mengamankan pemindahtanganan 
Efek

 Menyelesaikan (settlement).

Self Regulatory Organization- SRO  (2/2)
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Hubungan SRO
11

Sistem Perdagangan Efek

Sistem Kustodian Sentral

front office

kliring

book-entry settlement

Sistem Kliring & Penjaminan
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12

Emiten
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Bisnis Gado-Gado

Butuh dana sebesar

Rp 100 miliar?

Pinjam Publik

Ajak Publik
Pinjam /ajak Teman atau

Kerabat ?

Butuh dana sebesar 

Rp 100 ribu?

(Go Public)

Mobilisasi Dana Masyarakat
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Proses Go Public
14

Kontrak 
Pendahuluan

Pencatatan 
Efek di BEI

Pasar
Sekunder

BEIEMITEN

Publik/Pemodal
Dalam/luar Negeri

Individu/institusional

1

Pernyataan 
Efektif

Penawaran 
Umum

2

3

4

Pasar
Perdana

Pengawasan
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Dalam memproses Penawaran Umum Perdana Saham/Initial Public Offering (IPO), Perseroan akan meregistrasikan dokumentasi
kepada institusi : Bursa Efek Indonesia, Kustodian Sentral Efek Indonesia dan Otoritas Jasa Keuangan.

OTORITAS JASA KEUANGAN

KUSTODIAN SENTRAL 
EFEK INDONESIA

BURSA EFEK INDONESIA

Proses Registrasi dalam IPO
15

• Registasi ke BEI;
• Mini Expose & Site Visit;
• Perjanjian Pendahuluan

Pencatatan Efek
• Persetujuan Pencatatan

Efek
• Listing di Bursa Efek

Indonesia

• Registasi bersifat ekuitas ke
KSEI;

• Perjanjian Pendaftaran
Efek di KSEI 

• Perjanjian Agen
Pembayaran

• Registrasi Pernyataan Pendaftaran (Reg 1)
• Perubahan dan atau Tambahan Informasi atas 

Pernyataan Pendaftaran (Tanggapan OJK)
• Menyampaikan Revisi Pernyataan Pendaftaran

(Reg 2).
• Menyampaikan Struktur Final dalam

Pernyataan Pendaftaran
(Reg 3).

EFEKTIFNYA PERNYATAAN 
PENDAFTARAN DARI OJK

Lembaga dan

Profesi Penunjang:

- Akuntan Publik

- Konsultan Hukum

- Notaris

- Penilai Independen (jika ada)

- Biro Administrasi Efek

PERSEROAN

Tercatat dan
Diperdagangkan di BEI

PRIMARY 
MARKET

SECONDARY 
MARKET

Initial Public Offering
(IPO)
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• Diversifikasi Usaha

• Kapasitas Produksi

Perluasan Usaha : 

Memperbaiki / Optimalisasi Struktur Keuangan dan Permodalan

Menimbulkan rasa kepemilikan / sense of belonging dari 

Stakeholder

Meningkatkan produktivitas karyawan

Meningkatkan profesionalisme manajemen

Meningkatkan company image & company value

Perusahaan akan lebih transparan dan akan mengadopsi Good 
Corporate Governance

Menjaga kelangsungan usaha

Tujuan dan Manfaat IPO
16
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Sharing kepemilikan : 

Prosentase kepemilikan berkurang

Kewajiban Pelaporan

Keputusan/kebijakan harus memperhatikan

kepentingan publik

(Good Corporate Governance)

Harus mengikuti peraturan-peraturan

OJK dan Bursa Efek Indonesia, 

termasuk aspek keterbukaan

Konsekuensi IPO
17
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Penjelasan tentang Perseroan  

(sejarah, kegiatan usaha, kinerja keuangan dan operasional);  

Penjelasan tentang rencana IPO 

(tujuan IPO, jumlah saham, profesi penunjang, dll)

Laporan keuangan auditan 3 tahun buku terakhir, 

termasuk laporan keuangan interim auditan jika IPO menggunakan data interim;

- Legal audit report;
- Perjanjian-Perjanjian terkait
(Perjanjian Penjamin Emisi, Perjanjian Perwaliamanatan*, dll)

Proyeksi keuangan 3 tahun

Rating*

Dokumen Utama IPO
18

*Khusus Untuk IPO Obligasi
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Persyaratan Umum Pencatatan Efek
19

SAHAM OBLIGASI

Badan Hukum berbentuk Perseroan Terbatas (PT). Badan hukum Indonesia

Pernyataan Pendaftaran yang disampaikan ke OJK telah menjadi

efektif.

Pernyataan Pendaftaran yang disampaikan ke OJK telah

menjadi efektif.

Memiliki Komisaris Independen (min. 30% dari anggota

Dekom).

Memiliki Komisaris Independen

Memiliki min. 1 (satu) Direktur Independen. -

Memiliki Komite Audit. Memiliki Komite Audit.

Memiliki Unit Audit Internal Memiliki Unit Audit Internal

Memiliki Sekretaris Perusahaan Memiliki Sekretaris Perusahaan

Memiliki Direksi dan Dewan Komisaris yang memenuhi

ketentuan OJK.

Memiliki Direksi dan Dewan Komisaris yang memenuhi

ketentuan OJK.

Memenuhi persyaratan terkait Chain Listing. -

Nilai nominal saham min. Rp100. Jika saham tanpa nominal, 

maka harga penawaran perdana min. Rp100.

-

Perjanjian Penjaminan Emisi berbentuk kesanggupan penuh (full 
commitment).

Perjanjian Penjaminan Emisi minimum kesanggupan terbaik

(Best Effort)
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SAHAM OBLIGASI

Papan Utama Papan Pengembangan Korporasi

Badan hukum

Perseroan Terbatas

Badan hukum

Perseroan Terbatas

Badan hukum

Indonesia

Operasional pada core business yang sama > 

36 bulan

Operasional pada core business yang sama >

12 bulan

Minimal Operasional

3 tahun

Membukukan laba usaha pada 1 tahun buku

terakhir

Boleh rugi, namun berdasarkan proyeksi

keuangan 2 tahun telah memperoleh laba

(khusus sektor tertentu: 6 tahun)

-

Laporan Keuangan

Auditan > 3 tahun

Laporan Keuangan

Auditan > 12 bulan

Laporan Keuangan

Auditan > 3 tahun

Opini LK: 

WTM (2 tahun terakhir) (Peraturan I-A : WTP)  

Opini LK: 

WTM (Peraturan I-A : WTP)  

Opini LK:

Min. WDP

Aktiva Berwujud Bersih*

> Rp100 miliar

Aktiva Berwujud Bersih*

> Rp5 miliar

Minimum ekuitas

Rp20 Miliar

Jumlah saham yang dimiliki bukan Pengendali

& bukan Pemegang Saham Utama min. 300 

juta saham dan:

• 20% dari total saham, untuk ekuitas < 

Rp500 miliar

• 15% dari total saham, untuk ekuitas Rp500 

miliar – Rp2 triliun

• 10% dari total saham, untuk ekuitas > Rp2 

triliun

Jumlah saham yang dimiliki bukan Pengendali

& bukan Pemegang Saham Utama min. 150 

juta saham dan:

• 20% dari total saham, untuk ekuitas < Rp500 

miliar

• 15% dari total saham, untuk ekuitas Rp500 

miliar – Rp2 triliun

• 10% dari total saham, untuk ekuitas > Rp2 

triliun

Pemeringkatan Efek

min. BBB-

Jumlah Pemegang Saham > 1000 pihak Jumlah Pemegang Saham > 500 pihak

Persyaratan Pencatatan Awal Efek
20

*Aktiva Berwujud Bersih : Total Aset dikurangi dengan Aet Tak Berwujud, Aset Pajak Tangguhan, Total Liabilitas dan Kepentingan Non Pengendali
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Perusahaan Efek dan Manajer Investasi 
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Perantara Pedagang Efek 
(Broker-Dealer )

Pihak yang melakukan kegiatan usaha jual 
beli efek untuk kepentingan sendiri atau 

pihak lain. (AB dan Non AB)

Mendahulukan kepentingan 
nasabah sebelum melakukan 
transaksi untuk kepentingan 
sendiri

Dalam memberikan rekomendasi 
kepada nasabah wajib 
memperhatikan keuangan nasabah 
dan maksud serta tujuan investasi 
dari nasabah

Membubuhi jam, hari 
dan tanggal atas semua 
pesanan nasabah pada 
formulir pemesanan

Menerbitkan tanda terima 
setelah menerima efek atau 
uang dari nasabah

Menyelesaikan amanat jual 
/ beli dari pemberi amanat

Menyediakan data dan 
informasi bagi 
kepentingan pemodal

Memberikan saran 
kepada para pemodal

Memberikan konfirmasi kepada 
nasabah sebelum berakhirnya 
hari bursa setelah dilakukan 
transaksi

Perusahaan Efek (1/2)
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Penjamin Emisi Efek (Underwriter)
pihak yang membuat kontrak dengan emiten untuk
melakukan penawaran umum bagi kepentingan emiten
dengan atau tanpa kewajiban untuk membeli sisa efek
yang tidak terjual.

Mematuhi semua 
ketentuan dalam 
kontrak penjaminan 
emisi

Mengungkapkan dalam 
prospektus adanya hubungan 
afiliasi atau hubungan lain yang 
bersifat material antara 
perusahaan efek dengan emiten

Perusahaan Efek (2/2)

Best Effort

Full commitment
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Manajer Investasi 
(Investment/ Fund Manager)

pihak yang kegiatan usahanya mengelola portofolio efek 
untuk para nasabah atau mengelola portofolio investasi 

kolektif untuk sekelompok nasabah

Mengadakan riset 
atas efek

Menganalisa 
kelayakan investasi

Mengelola portofolio 
efek atas kepentingan 

nasabah
Mengelola reksa dana

Manajer Investasi
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Lembaga Penunjang
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Biro Administrasi Efek (BAE)

Pihak yang berdasarkan kontrak 
dengan emiten melaksanakan 
pencatatan pemilikan efek dan 
pembagian hak yang berkaitan 

dengan efek

Mendaftarkan dan 
mengadministrasikan saham 
yang dibeli investor menjadi 

atas nama pemodal tersebut, 
dengan dikenakan biaya 

sesuai yang ditetapkan oleh 
BAE. 

Modal disetor 
sekurang-kurangnya 

sebesar 
Rp. 500.000.000,-.
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Bank Kustodian
Pihak yang memberikan jasa penitipan efek dan harta lain 
berkaitan dengan efek serta jasa lain, termasuk menerima 
dividen, bunga, dan hak lain, menyelesaikan transaksi efek, 

dan mewakili pemegang rekening yang menjadi nasabahnya. 

Yang dapat bertindak sebagai bank kustodian: Lembaga Penyimpanan dan 

penyelesaian (LPP/KSEI), Perusahaan Efek, atau Bank Kustodian. 

jasa penitipan harta 
yang aman bagi surat-
surat berharga (Efek)

Mencatat dan 
membukukan 

semua penitipan 
pihak lain secara 

cermat

Mengamankan semua 
penerimaan dan 
penyerahan efek untuk 
kepentingan pihak yang 
diwakilinya

Mengamankan 
pemindahan efek

Menagih dividen, 
bunga surat utang, 

dan hak-hak lain 
yang berkaitan 
dengan surat 

berharga yang 
dititipkan

Combined by PDF Combine (Unregistered Version) 

If you want to remove the watermark, please register 

 

 

 

 

 

Combined by PDF Combine (Unregistered Version) 

If you want to remove the watermark, please register 

 

 

 

 

 

 

 

Combined by PDF Combine (Unregistered Version) 

If you want to remove the watermark, please register 

 

 



28

Wali Amanat
28

Pihak yang mewakili 
kepentingan pemegang 
Efek yang bersifat utang 

Kegiatan usaha sebagai wali amanat dapat 
dilakukan oleh Bank Umum dan pihak lain 
yang ditetapkan dengan peraturan 
pemerintah, dan wajib terlebih dahulu 
terdaftar di OJK 
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Pemeringkat Efek

 Pihak yang melakukan penilaian 
kemampuan membayar kembali surat 

utang serta menyediakan jasa Informasi 
mengenai perusahaan di pasar modal

 Analisis peringkat
 Studi Industri
• Analisis risiko bisnis
• Posisi pasar dan 

strategi bisnis
• Diversifikasi
• Struktur biaya
• Manajemen
• Dan faktor kunci 

sukses lainnya

 Analisis risiko keuangan
• Kebijakan keuangan
• Keuntungan
• Struktur modal
• Kualitas aset
• dll
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Penilai Harga Efek (IBPA)

Perdagangan surat utang 
yang OTC dan tidak terpusat 
(de-centralized)
menjadikan isu likuiditas dan 
transparansi melalui 
ketersediaan harga pasar 
wajar menjadi sangat kritikal

 Lembaga resmi yang melakukan penilaian dan penetapan harga pasar wajar secara harian
dari seluruh instrumen surat utang, Sukuk, dan surat berharga lainnya yang diperdagangkan
di pasar sekunder.

 Dalam perkembangannya, informasi harga pasar wajar yang diterbitkan BPA menjadi
referensi yang wajib digunakan oleh institusi keuangan dalam penetapan secara harian nilai
aset bersih (NAB) dan nilai pasar wajar portfolio.

Produk dan Fitur
• Harga Pasar Wajar IBPA termasuk 

upper and lower (harian dan 
historis)

• Indeks (INDOBeX dan IBPA Indices)
• Imbal Hasil dan Kurva Imbal Hasil
• Credit Spread Matrix
• Riset Pasar Surat Utang Bond 

Calculator
• ABS Calculator
• My Portfolio
• Informasi terkait efek bersifat 

utang lainnya
• Export Data

Informasi
• Daftar Obligasi & Sukuk
• Data Transaksi Obligasi & 

Sukuk
• Prospektus dan Laporan 

Keuangan Emiten Obligasi
Layanan

• School of Bonds and Fixed 
Income

• Riset Pasar Surat Utang 
sesuai kebutuhan
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Penyelenggara Program Perlindungan Investor
(Indonesia SIPF)

31

Indonesia SIPF adalah Penyelenggara Dana Perlindungan Pemodal (PDPP) yang dibentuk 
untuk mengumpulkan sejumlah dana guna melindungi Pemodal yang memiliki rekening 
pada Anggota Dana Perlindungan Pemodal (DPP) dari hilangnya aset Pemodal jika 
Anggota DPP tidak sanggup mengembalikan aset tersebut.
Syarat pemodal yang asetnya mendapat perlindungan DPP adalah :
1. Menitipkan aset dan memiliki rekening Efek pada Kustdian ;
2. Memiliki Sub Rekening Efek pada Lembaga Penyimpanan dan Penyelesaian (LPP)
3. Memiliki nomor tunggal identitas pemodal (single investor identification)
Batas Maksimal Ganti Rugi Pemodal adalah Rp100 juta

Menerima tambahan dana dan/atau 
memungut biaya sehubungan 
dengan kegiatan perlindungan 
pemodal di pasar modal Indonesia. 
Memungut iuran dari anggota DPP

Melakukan investasi atas dana 
perlindungan pemodal di pasar modal 
Indonesia. Menyimpan Efek dalam 
rangka investasi DPP Dengan tujuan 
meningkatkan nilai DPP secara optimal 
dengan mempertimbangkan hasil dan 
risiko investasi

Melakukan pemeriksaan, 
verifikasi, membuat analisa 
untuk melakukan 
pembayaran dan tindakan 
lainnya sehubungan dengan 
klaim yang dilakukan oleh 
pemodal.

Menatausahakan dan mengelola dana 
pelindungan pemodal di pasar modal 
Indonesia, seperti: memisahkan 
penyimpanan, pencatatan dan 
pembukuan antara harta kekayaan 
Penyelenggara DPP dengan harta 
kekayaan DPP

Melakukan tindakan untuk pengembalian 
(recovery) dana yang telah dikeluarkan 
dari Dana Perlindungan Aset Pemodal 
untuk pembayaran klaim berdasarkan 
subrogasi atas hak pemodal  terhadap pihak 
yang telah menimbulkan kerugian, 
termasuk  namun tidak terbatas ikut serta 
dalam proses hukum baik di dalam maupun 
di luar pengadilan.

Maksud dan Tujuan
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TICMI dan ICaMEL
32

TICMI (The Indonesia Capital Market Institute) bergabung dengan ICaMEL 
Indonesian Capital Market Electronic Library

Pada tanggal 10 November 2015 bertepatan dengan acara Investor Summit 
and Capital Market Expo 2015, TICMI bergabung dengan ICaMEL dan 
sekaligus melakukan Relaunching brand The Indonesia Capital Market 
Institute sebagai pusat referensi, edukasi, dan sertifikasi profesi pasar 

modal Indonesia.

Sertifikasi
• WPPE (Wakil Perantara Pedagang 

Efek)
• WMI (Wakil Manajer Investasi)
• ASPM (Ahli Syariah Pasar Modal)
• Program Waiver

Data Pasar Modal
• Data Historis
• Perpustakaan Pasar Modal
• Permintaan Data
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Profesi Penunjang
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Profesi Penunjang

34

Akuntan
melakukan audit atau 

pemeriksaan dan memberikan 
pendapat terhadap Laporan 

keuangan.

Notaris
membuat akta otentik dan 

legalisasi dokumen perusahaan

Konsultan Hukum
membuat laporan legal audit 
dan memberikan pendapat 

hukum.

Penilai
melakukan penilaian atas aset 

perusahaan
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Notaris:
Anggaran Dasar
Perjanjian - Perjanjian

Perusahaan

Konsultan Hukum :
Legal Audit
Legal Opinion

Akuntan Publik:
Laporan Keuangan
Opini

Penilai:
Laporan Penilai

KSEI:
Registrasi

Saham

Percetakan:
Prospektus
Sertiifikat

Peranan Lembaga dan Profesi Penunjang

35

Waliamanat:
Perjanjian
Perwaliamanatan

Lembaga Rating:
Rating

KSEI:
Agen Pembayar

IPO Saham / ObligasiIPO Saham IPO Obligasi

BAE:
Administrasi Saham
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Investor
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YUK NABUNG SAHAM
37
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Proses Jual Beli Saham di BEI
38

Anggota 
Bursa

Anggota 
Bursa

Investor Investor

Order 
Jual/Beli

Order 
Jual/Beli T+3

*) DPP = Dana Perlindungan Pemodal

DPP* Rp 
100jt

DPP* Rp 
100jt
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Memberikan dokumen yang diperlukan, yaitu foto copy KTP yang berlaku dan NPWP
serta fotocopy bagian depan buku tabungan yang akan didaftarkan dalam formulir
Pembukaan Sub Rekening Efek.

1

Setoran dana awal ke rekening di bank RDI atas nama calon investor saham. Masing-
masing broker menentukan deposit berbeda-beda (dimulai dari Rp100.000,-).

Setelah disetujui, selanjutnya kita sudah siap bertransaksi !!!

2

3

4

Mengisi formulir yang telah disediakan oleh pihak Perusahaan Sekuritas, yaitu formulir
Pembukaan Sub Rekening Efek dan formulir Rekening Dana Investor (RDI).

Cara menjadi investor saham
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Fasilitas AKSes
40

“Fasilitas yang 
diberikan kepada 

Investor untuk 
dapat langsung 

melihat portofolio 
yang dimilikinya ke 
dalam sistem KSEI”

Implementasi 18 Juni 2009
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• Dividen

• Capital Gain
Saham

• Kupon Bunga

• Capital Gain
Obligasi

• Bagi Hasil/Fee Ijarah

• Capital Gain
Sukuk

• Kenaikan Nilai Aset Bersih (NAB)Reksadana

• Kenaikan Nilai Aset Bersih (NAB)

• Capital Gain

Exchange Traded Fund (ETF) & 
Real Estate Investment Trust 

(REITS)

• Kupon Bunga

• Capital Gain
Efek Beragun Aset (EBA)

• Capital GainDerivatif

Instrumen Pasar Modal Indonesia

41
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Pasar Modal Syariah
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Investasi di pasar saham telah mendapatkan pengakuan dari
Majelis Ulama Indonesia (MUI) melalui
Fatwa No.80/DSN-MUI/III/2011

43

Sejak tahun 2001, telah terdapat 14 fatwa yang dikeluarkan oleh Dewan Syariah 
Nasional – MUI tentang Pasar Modal Syariah di Indonesia

FATWA 
No.80

Penerapan Prinsip Syariah Dalam Mekanisme Perdagangan Efek Bersifat Ekuitas

Di Pasar Reguler Bursa Efek.

1. Transaksi saham dianggap sesuai Syariah apabila

• Hanya melakukan jual-beli saham Syariah

• Tidak melakukan transaksi yang dilarang secara Syariah

2. Saham yang sudah di beli boleh ditransaksikan kembali meskipun 
settlement baru dilaksanakan pada T+3 sesuai prinsip Qabdh Hukmi 
(penguasaan aset oleh pembeli secara dokumen kepemilikan aset yang dibelinya baik 
dalam bentuk catatan elektronik maupun non-elektronik)

3. Transaksi efek di Bursa Efek menggunakan akad Bai’ Al-musawamah (akad 
jual beli dengan kesepakatan harga pasar yang wajar melalui mekanisme tawar 
menawar yang berkesinambungan)
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Perjalanan pasar modal syariah

44

3 Juli 1997
PT Danareksa Investment 
Management menerbitkan
Reksadana Syariah Pertama

3 Juli 2000
BEJ meluncurkan

Jakarta Islamic
Index (JII)

30 November 2007
Bapepam & LK 

menerbitkan
Daftar Efek Syariah

pertama kali

7 Mei 2008
Penerbitan UU No. 19 – 2008

tentang Surat Berharga Syariah
Negara (SBSN)

Maret 2011
DSN-MUI menerbitkan

Fatwa Nomor: 80/DSN-MUI/III/2011
Tentang Prinsip Syariah dan

Mekanisme perdagangan

12 Mei 2011
Peluncuran indeks ISSI
(Indeks Saham Syariah
Indonesia)

21 September 2011
Pelaksanaan Sharia
Online Trading
System

30 April 2013
PT Indo Premier

menerbitkan
ETF Syariah berbasis

ekuitas pertama

18 Juni 2013
PT Bank Syariah Mandiri
Bank Syariah pertama
sebagai Bank Administrator

6 Desember2013
PT Bank Syariah 
Mandiri 
menerbitkan
Tabungan Saham 
Syariah pertama

1997 2000 2007 2008 2011 2013 2015

7 Desember 2015
Peresmian Galeri 
Investasi Syariah 
Pertama
Di UII Yogyakarta

Combined by PDF Combine (Unregistered Version) 

If you want to remove the watermark, please register 

 

 

 

 

 

Combined by PDF Combine (Unregistered Version) 

If you want to remove the watermark, please register 

 

 

 

 

 

 

 

Combined by PDF Combine (Unregistered Version) 

If you want to remove the watermark, please register 

 

 



Saat ini telah terdapat indeks yang fokus pada saham syariah (1/2)

45

Proses Seleksi 
– Dilakukan 

oleh Otoritas 
Jasa Keuangan 

(OJK)

Indonesia 
Sharia Stock 

Index
(ISSI)

 ISSI merupakan indeks saham yang mencerminkan keseluruhan saham syariah
yang tercatat di BEI.

 Konstituen ISSI adalah keseluruhan saham syariah tercatat di BEI dan terdaftar
dalam Daftar Efek Syariah (DES).

 Konstituen ISSI direview setiap 6 bulan sekali (Mei dan November) dan
dipublikasikan pada awal bulan berikutnya.

 Konstituen ISSI juga dilakukan penyesuaian apabila ada saham syariah yang baru
tercatat atau dihapuskan dari DES.

 Metode perhitungan indeks: rata-rata tertimbang dari kapitalisasi pasar

 Tahun dasar: Desember 2007

 Peluncuran: 12 Mei 2011

Tidak Melakukan 
Kegiatan Usaha Yang  

Dilarang Secara 
Syariah dan Tercatat 

di BEI

Rasio Utang Berbasis 
Bunga dibandingkan 

Total Aset ≤ 45%

Rasio Pendapatan 
Non Halal terhadap 
Total Pendapatan ≤ 

10%

Indonesia Sharia Stock Index (ISSI)
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Proses Seleksi 
– Dilakukan 

oleh OJK dan 
BEI

Jakarta 
Islamic Index 

(JII)

 JII merupakan indeks saham yang mencerminkan kinerja 30 saham dengan kapitalisasi pasar
dan nilai transaksi terbesar diantara saham syariah yang tercatat di BEI.

 30 saham konstituen JII diseleksi dari saham dalam DES.

 Konstituen JII direview setiap 6 bulan sekali (Mei dan November) dan dipublikasikan setiap
awal bulan berikutnya.

 Metode perhitungan indeks: rata-rata tertimbang dari kapitalisasi pasar.

 Tahun dasar: Januari 1995

 Peluncuran: 3 Juli 2000

Saham Syariah yang 
terdapat di DES dan 
menjadi konstituen 

ISSI

60 saham dengan 
kapitalisasi terbesar

30 saham dengan 
nilai transaksi 

terbesar

Saat ini telah terdapat indeks yang fokus pada saham syariah (2/2)

OJK BEI

Jakarta Islamic Index (JII)
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Terima Kasih
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MEKANISME 
PERDAGANGAN EFEK
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Overview

Pasar Modal Overview

Sistem Perdagangan

Mekanisme Perdagangan
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Pasar Modal Overview

Pasar 
Modal

Primary 
Market

Secondary 
Market

AB
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Tujuan dan Manfaat Menjadi Perusahaan Publik

Meningkatkan kemampuan 
pembiayaan ekspansi usaha 

:

Pembiayaan Modal Kerja

Pembiayaan penamba

Memperbaiki Struktur
Keuangan

Pembiayaan 
Akuisisi/Merger

Meningkatkan kemampuan 
profesionalisme karyawan 

dan budaya 

Meningkatkan  citra dan
market positioning

Meningkatkan kemampuan  
kelangsungan usaha
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Proses Penawaran Umum Saham & Obligasi

Emiten

+
Penjamin Emisi

AKUNTAN PUBLIK

KONSULTAN HUKUM

NOTARIS

PENILAI

PEMERINGKAT (Obligasi)

GUARANTOR (Obligasi)

WALI AMANAT (Obligasi)

KUSTODIAN (PT KSEI)

menyampaikan
Pernyataan
Pendaftaran

OJK

Pernyataan Pendaftaran
EFEKTIF

Penawaran Umum Perdana
(IPO)

Tercatat & 
Diperdagangkan

BURSA EFEK

PASAR PERDANA

PASAR SEKUNDER

BEI

(Kontrak 

Pendahuluan)
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Proses Perdagangan Pasar Sekunder

Pembukaan 
Akun

Secondary 
Market

Investor

AB

Bank 
Umum

Bank 
Kustodian

IPO & Listing

Emiten
Investor

AB

Perpindahan 
Efek

AB
Investor

Investor AB AB

Proses Order
Transaksi 

Proses

Proses 
Setelmen

AB

Kliring dan 
Penjaminan

AB

Corporate 
Action

Emiten
Investor

AB

Pengelola
RD
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Perkembangan Sarana Perdagangan

Mei 1997 Otomasi sistem pengawasan pelaksanaan perdagangan

April 2000 Penerapan Scripless Trading

2002 Perluasan akses pasar melalui Remote Trading

2004 Pelaporan Elektonik oleh Emiten

2005 Perluasan akses pasar melalui Online Trading

2006 Perluasan akses pasar melalui Online Trading

2010 Perluasan akses pasar melalui Direct Market Access

2009 Implementasi Single Investor ID  dan Akses

2011 Implementasi Straight Through Processing

2012
Impelementasi Sistem Perdagangan JATS NEXT-G Versi  

2.0
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Sistem Perdagangan Saat Ini

JATS
Next-G 2.0

TCC DRCJTPM

5.000.000 Pesanan 2.500.000 Transaksi
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Mekanisme Pemesanan

Traditional Trading

On-line Trading

Direct Market Access

Online Trading 
System AB

Automatic 
Ordering

Automatic 
Ordering

Automatic 
Ordering or 

DMA

Dealing Room

Order 
Management

Risk 
Management

Operational 
Monitoring 

System

BEI
Surveillance 

Management

Investor

Investor

Investor
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MEKANISME PERDAGANGAN DI BURSA

BURSA
Mekanisme Alokasi Transaksi
1. Continuous Auction
2. Negotiated

ANGGOTA
BURSA KPEI

Pesanan jual atas Efek 
Pesanan beli atas Efek 

Konfirmasi transaksi
(Daftar Transaksi Bursa)

Konfirmasi transaksi
(Daftar Transaksi Bursa)

Daftar 
Transaksi 
Bursa

Daftar Hasil Kliring per AB

NASABAH
BELI

NASABAH
JUAL

BANK 
PEMBAYARAN

Transfer Efek
Transfer Efek

ANGGOTA
BURSA

Transfer Dana

Daftar Hasil Kliring per AB

P
erin

tah
Tran

sfer 

KSEI

Transfer Dana

Online Trading/
RT Conventional

Online Trading/
RT Conventional

Data Vendor

Real Time Trading 
Data Dissemination

Real Time Market InformationReal Time Market Information

Nasabah
Beli

• SID
• RDN
• SRE

Nasabah
Jual

• SID
• RDN
• SRE
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Syarat Transaksi Efek

SID

RDN

Sub Rek 
Efek

 Peraturan Nomor V.D.10 Bappepam LK/ POJK No.22 Tahun 2014 Perihal  Prinsip Mengenal Nasabah
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Penerapan SID

• Penggunaan Trading ID dalam sistem

perdagangan Bursa

• Penggunaan SID untuk kliring dan setelmen

• Pengembangan sistem KPEI untuk kliring di

level sub account

• Meningkatkan penggunaan AKSes

oleh nasabah untuk tujuan monitoring

Pembangunan 
Infrastruktur

Utama Industri

End to End STP

Pengendalian
dan Pengawasan
Risiko Pasar yang 

lebih luas

Meningkatkan
Pemisahan Aset

Nasabah & 
Kemampuan
Monitoring
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Single Investor Identification

15

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

Format Single Investor ID terdiri dari 15 digit yang terdiri dari :

Tipe Investor :
ID:  Nasabah Perorangan,
SC: Perusahaan Efek,
MF: Mutual Fund,
PF: Pension Fund,
CP: Corporate,
IB: Institution Bank,
IS: Insurance,
FD: Foundation,
OT: Others.
(Mengikuti tipe investor yang diterapkan oleh BI).

Status Investor :
D : Domestic,
F : Foreign.

Tgl. & Bln. :
Tanggal dan Bulan lahir
Tanggal dan Bulan Pendirian
Format : DDMM

Client Trading-ID (unique)

(Alphanumerik)

Check Digit
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PENYELESAIAN TRANSAKSI

Pasar Mekanisme Penyelesaian

Pasar Reguler T+3 Netting+Offsetting

Pasar Tunai T+0 Netting+Offsetting

Pasar Negosiasi* Negosiasi Trade for trade

Saham dan Waran

HMETD
Pasar Mekanisme Penyelesaian

Pasar Tunai T+0 Netting+Offsetting

Pasar Negosiasi*
(Sesi 1 )

Negosiasi Trade for trade

*) Penyelesaian pada pasar negosiasi tergantung dengan kesepakatan pihak pembeli dan penjual 

apabila, tidak diatur mengenai penyelesaianya maka akan mengikuti penyelesaian pada pasar reguler
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Jam Perdagangan

9:30 10:00 10:30 11:00 11:30 12:00 12:30 13:00 13:30 14:00 14:30 15:00 15:30 15:50 16:00 16:05 16:15

8:45 8:55

Reguler Pre-Opening

Tunai

Negosiasi

9:30 10:00 10:30 11:00 11:30 12:00 12:30 13:00 13:30 14:00 14:30 15:00 15:30 15:50 16:00 16:05 16:15

8:45 8:55

Reguler Pre-Opening

Tunai

Negosiasi

Sesi 1 

BreakSesi 1 Sesi 2

Sesi 2Break

Senin-Kamis

Jumat

9:00

Post-TradingPre-Closing

9:00

Break

Sesi 2 

Sesi 2 Pre-Closing Post-Trading

Break

Sesi 1 

Sesi 1 

Sesi 1 

Sesi 1 

Sesi Perdagangan Pasar Jam Perdagangan (GMT+7)

Pre-Opening Reguler 08.45.00 – 08.55.00

Sesi 1 Reguler, Tunai, Negosiasi 09.00.00 – 12.00.00/11.30.00

Sesi 2 Reguler 13.30.00/14.00.00 – 15.49.59

Pre-Closing Reguler 15.50.00 - 16.00.00

Post Closing Reguler 16.05.00 - 16.15.00

Sesi 2 Negosiasi 13.30.00/14.00.00 – 16.15.00

 Peraturan Nomor II-A: Tentang Perdagangan Efek Bersifat Ekuitas
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Pra dan Pasca Sesi Perdagangan

Pre-Sesi

Call Auction

Order book 
dibekukan

Harga Terbaik 
untuk Volume

Terbanyak

 Peraturan Nomor II-A: Tentang  Perdagangan Efek Bersifat Ekuitas

Pasca-Sesi 
Penutupan

Bid / Ask at Closing 
Price

Amend at Closing 
Price
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FRAKSI HARGA DAN AUTO REJECTION

Rentang Harga AR Atas % AR Bawah %

Rp50 – ≤ Rp200 35% 10%

> Rp200 – ≤ Rp5,000 25% 10%

> Rp5,000 20% 10%

Rentang Harga
Fraksi Harga

Pergerakan Harga Maksimal Pergerakan Harga

< Rp200 Rp1 Rp10 

Rp200 - < Rp500 Rp2 Rp20 

Rp500 - < Rp2.000 Rp5 Rp50 

Rp2.000 - < Rp5.000 Rp10 Rp100 

≥ Rp5.000 Rp25 Rp250

 Peraturan Nomor II-A: Tentang Perdagangan Efek Bersifat Ekuitas
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Mekanisme Pergerakan Harga

Fraksi Harga: Rp. 10 dan Rp. 25

Maks: 10 x Price Step

Auto Rejection: + 20%

50 
Tick

40 
Tick

5000

6000
59755

950
59255

900
5875

:
:

5125
5100
5075
5050

5025

4990
4980
4970
4960

:
:
:

4540
4530
4520
4510

4500

Perubahan:
Maks:
10 x Price Step

5000

6000
59755

950
59255

900
5875

:
:

5125
5100
5075
5050

5025

10x25 =
+250

10x 25 =
+ 250

B
E
L
I

J
U
A
L

4990
4980
4970
4960

:
:
:

4540
4530
4520
4510

4500

10x 10 =  -100

10x 10 =  -100

10x 10 =  -100

10x 10 =  -100

10x 10 =  -100
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Mekanisme Auto Rejection

1.250  

Harga Previous 1.000  *

900     

Pra Pembukaan

+25%

-10%

1.560  

 Harga 

Pembukaan 
1.250  *

1.125  

Sesi I

+25%

-10%
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Harga Acuan Auto Rejection

Harga 
Acuan AR

Harga 
Previous

Harga 
Teoritis

Harga 
Perdana
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Mekanisme Auto Rejection IPO

1.500  

 Harga 

Pembukaan 
1.000  *

800     

Sesi I

+50%

-20%
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Transaksi Marjin dan Short Selling

Marjin
• Transaksi Marjin adalah transaksi

pembelian Efek untuk kepentingan
nasabah yang dibiayai oleh Perusahaan 
Efek. 

Shortsell
• Transaksi Short Selling adalah

transaksi penjualan Efek dimana Efek
dimaksud tidak dimiliki oleh penjual
pada saat transaksi dilaksanakan
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Efek Marjin dan atau Short Seliing

 Peraturan Nomor II-H: Tentang Persyaratan Dan Perdagangan Efek Dalam Transaksi Marjin Dan Transaksi Short Selling 

• PER tidak Lebih 3X

• Pemegang Saham Min 600 
Orang

• Kapitalisasi Pasar dengan 
Kepmilikan dibawah 5% 
minimal 1T Rupiah

• Khusus untuk Transaksi Short 
Selling total saham dengan
kepemilikan di bawah 5% (lima 
perseratus) dari jumlah saham
tercatat minimal 20

Kriteria 
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Efek Tidak Dijamin dan Transaksi Dipisahkan

Efek Tidak 
Dijamin

• adalah Efek yang ditetapkan oleh Bursa Efek dan Lembaga
Kliring dan Penjaminan berdasarkan persyaratan tertentu yang penyelesaian
transaksinya tidak dijamin sebagaimana diatur dalam Pasal 1 angka 11 Peraturan
Otoritas Jasa Keuangan Nomor 26/POJK.04/2014 Tentang Penjaminan Penyelesaian
Transaksi Bursa.

Transaksi 
Dipisahkan

• adalah Transaksi Bursa yang dipisahkan dari Penjaminan
Penyelesaian Transaksi Bursa berdasarkan ketentuan yang ditetapkan oleh Bursa Efek
Lembaga Kliring dan Penjaminan atau atas perintah Otoritas Jasa Keuangan
sebagaimana diatur dalam Pasal 1 Angka 10 Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor
26/POJK.04/2014 Tentang Penjaminan Penyelesaian Transaksi Bursa

 Peraturan Nomor II-K: Tentang Efek Tidak Dijamin dan Transaksi Dipisahkan 
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Mekanisme Penentuan Efek Tidak Dijamin dan 
Transaksi Dipisahkan

• Pola Transaksi

• Volume Transaksi

• Frekuensi Transaksi

• Fluktuasi Harga

• Konsentrasi Kepemilikan 
Efek

• Informasi Lain yang bersifat 
Material

Kriteria 
Penentuan 

 Peraturan Nomor II-K: Tentang Efek Tidak Dijamin dan Transaksi Dipisahkan 
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BIAYA TRANSAKSI

• untuk transaksi di Pasar Reguler dan Pasar Tunai sebesar
0,018% (nol koma nol satu delapan perseratus) dari nilai per 
transaksi

• untuk transaksi di Pasar Negosiasi berdasarkan kebijakan
Bursa

• biaya ransaksi sebagaimana dimaksud dalam ketentuan
XI.1.1. Peraturan ini minimum Rp20.000.000,- (dua puluh
juta rupiah) per bulan sebagai kontribusi atas penyediaan
fasilitas oleh Bursa kepada Anggota Bursa Efek dan tetap
berlaku bagi Anggota Bursa Efek dalam keadaan suspensi
atau Surat Persetujuan Anggota Bursa (SPAB) dibekukan.

• Biaya kliring ditentukan sesuai dengan Peraturan KPEI

• Biaya settlement ditentukan sesuai dengan Peraturan KPEI

• PPN dan PPH diatur dalam peraturan menteri keuangan

Biaya
Transaksi
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BIAYA TRANSAKSI

Transaksi : BeliKomponen Persentase (%)
Biaya Transaksi (IDX) 0.018 -
Jasa Kliring (KPEI) 0.009 -
Jasa Setelmen(KSEI) 0.003 -

0.030
VAT 10% 0.003
Dana Jaminan* (KPEI) 0.010

0.043

Transaksi: Jual

Komponen Persentase (%)
Biaya Transaksi(IDX) 0.018 -
Jasa Kliring(KPEI) 0.009 -
Jasa Setelmen(KSEI) 0.003 -

0.030
VAT 10% 0.003
Dana Jaminan* (KPEI) 0.010
Pajak Penghasilan 
0.1% Final

0.100

0.143
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Perdagangan dalam kondisi darurat

• Permasalahan teknis pada JATS dan atau sistem remote 
trading seperti rusak mesin perdagangan, kapasitas mesin 
penuh, dan terputusnya jaringan remote trading

• Terjadinya permasalahan teknis pada sistem kliring dan
penjaminan KPEI dan atau sistem penyimpanan dan
penyelesaian KSEI yang mengakibatkan tidak dapat dilakukan
proses penjaminan dan atau penyelesaian Transaksi Bursa

• Terjadinya kepanikan pasar dalam melakukan transaksi jual
dan atau beli yang mengakibatkan Indeks Harga Saham
Gabungan (IHSG) mengalami penurunan yang sangat tajam
paling lama 1 (satu) sesi perdagangan. Dalam hal
penghentian melebihi 1 (satu) sesi perdagangan, maka Bursa 
akan melakukan penghentian sementara setelah mendapat
persetujuan OJK

• Bencana, antara lain: gempa bumi, banjir, kebakaran

Suspensi
Perdagangan
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Perdagangan dalam kondisi darurat

Kondisi atau Dampak yang diakibatkan Tindakan Bursa atas kelangsungan 
perdagangan

IHSG mengalami penurunan lebih dari 10 
% (sepuluh persen)

Trading Halt selama 30 Menit

IHSG mengalami penurunan hingga 
mencapai 15 % (lima belas persen) 
setelah trading halt dilaksanakan

Trading suspend hingga satu sesi atau 
lebih dari satu sesi perdagangan dengan 
persetujuan dari OJK
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Ilustrasi BIAYA TRANSAKSI

Tuan Andi melakukan Transaksi Jual Beli atas saham WIKA sebanyak 25 (Dua Puluh Lima) lot 

pada harga Rp 3.000,- per saham pada tanggal 30 Juni 2016, Hitunglah Berapa Uang yang harus 

dibayarkan untuk membeli saham WIKA tersebut setelah ditambahkan Biaya transaksi dan juga 
berapa uang yang diterima Tuan Andi setelah dikurangi biaya transaksi?

Keterangan Perhitungan Nilai Uang (Rp)

Transaksi Beli 25 x 100 saham x Rp 3.000,- 7.500.000,-

Levy untuk Broker (0.03% * nilai transaksi) 0.03% x Rp 7.500.000,- 2.250,-

PPN 10% dari Levy 10% x Rp 2.250,- 225,-

Dana jaminan KPEI (0.01% * nilai transaksi)  0.01% x Rp 7.500.000,- 750,-

7.503.225

Keterangan Perhitungan Nilai Uang (Rp)

Transaksi Jual 25 x 100 saham x Rp 3.000,- 7.500.000,-

Levy untuk Broker (0.03% * nilai transaksi) 0.03% x Rp 7.500.000,- 2.250,-

PPN 10% dari Levy 10% x Rp 2.250,- 225,-

Dana jaminan KPEI (0.01% * nilai transaksi) 0.01% x Rp 7.500.000,- 750,-

PPh (0,1% dari Nilai Transaksi Jual) 0,1% x Rp 7.500.000,- 7.500,-

7.489.275,-

Total Biaya Yang Dikeluarkan

Total Dana Yang Diterima
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Terima kasih
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Peraturan Perdagangan

SESI 3

MODUL

PENGETAHUAN TENTANG EFEK
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Overview

Landasan Peraturan

Peraturan Perdagangan
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rule or directive made and 
maintained by an 

authority

the action or process of 
regulating or being 

regulated.

Bank 
Kustodian

AB

EmitenPengelola
RD

REGULATOR

MEMBERS
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Overview

Landasan Peraturan

Peraturan Perdagangan
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Peraturan Perdagangan
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Bursa Efek Indonesia adalah “Pihak yang 

menyelenggarakan dan menyediakan dan atau

sarana untuk mempertemukan penawaran jual dan

beli efek pihak-pihak lain dengan tujuan

memperdagangkan Efek diantara mereka“.

AB AB

 Undang Undang No. 8 Tahun 1995 Tentang Pasar Modal Pasal 1 Ayat 4
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Penyedia 
Sarana 

Perdagangan 
Efek

Mengupayakan 
likuiditas 

instrumen

Penyebaran 
Informasi

Menarik 
investor dan 
perusahaan 

untuk Go Public

Menciptakan 
Intrumen dan 

jasa baru
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Peraturan Bapepam Nomor III.A.4

Lampiran Keputusan Ketua Bapepam, Nomor Kep-05/PM/1996, Tanggal

17 Januari 1996.

K
e

gi
at

an
 B

u
rs

a 
Ef

e
k

.

Peningkatan 
Sistem dan sarana 

perdagangan

Peninatan sistem 
dan pembinaan 
anggota bursa

Pengembangan 
sistem pencatatan 
efek yang efisien

Pengembangan 
Sistem Kliring dan 

penyelesaian 
transaksi bursa

Pengembangan 
sistem layanan 

informasi 

Kegiatan 
pengembangan 

pasar modal

Peningkatan 
pengembangan 

SDM Pasar Modal 

 Peraturan Bapepam III.A.4 Pasal II perihal tatacara penyusunan anggaran laba bursa efek indonesia
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.
Peraturan Perdagangan 

Sekurang-kurangnya memuat hal 
seperti berikut ini

 Peraturan Bapepam III.A.1 Pasal II perihal perizinan Bursa Efek

Pembentukan harga (kurs) yang 
didasarkan atas kekuatan pasar Ketentuan yang menjamin tersedianya

informasi pasar yang akurat, aktual, 
penyebarannya cepat, dan luas serta

relatif murah

Ketentuan yang menjamin
penyelesaian transaksi dan
registrasi yang aman, cepat, 

dan efisien;

Persyaratan perdagangan Efek di luar
Bursa Efek atas Efek yang tercatat di 

Bursa Efek tersebut.

Pelaporan transaksi oleh Anggota
Bursa Efek kepada Bursa Efek dan

nasabahnya;

Penetapan biaya transaksi dan
biaya lain yang tidak

menghambat perkembangan
pasar modal

Ketentuan yang menjamin
perdagangan Efek yang wajar

berdasarkan mekanisme pasar
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Overview

Landasan Peraturan

Peraturan Perdagangan
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Mekanisme 
Perdagangan 

Efek

Peraturan
II-A Peraturan

II-C

Peraturan
II-D

Peraturan
II-E

Peraturan
II-F-Kep-

00011

Peraturan
II-F-SK-

007
Peraturan
II-F.1-SK-

008

Peraturan
II-F.2-SK-

009

Peraturan
II-F.3-SK-

010

Peraturan
II-H- Kep-

00009

Peraturan
II-J- Kep-

00419

Peraturan
II-K- Kep-

00123

Peraturan Perdagangan Bursa Efek Indonesia

Efek 
Bersifat 
Ekuitas

Efek 
Bersifat 
Hutang
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Efek Bersifat Ekuitas dan derivative

• Peraturan II-A : Perihal Perdagangan Efek Bersifat Ekuitas

• Peraturan II-C : Perihal Perdagangan Unit Penyertaan Reksa Dana Berbentuk KIK

• Peraturan II-D : Perihal Perdagangan Opsi Saham

• Peraturan II-E :  Perihal Perdagangan Kontak Berjangka Indeks Efek (KBIE LQ45)

• Peraturan II-H : Perihal Persyaratan dan Perdagangan Efek dalam Transaksi Marjin dan   
Shortselling

• Peraturan II-J  : Perdagangan DIRE Berbentuk KIK di Bursa

• Peraturan II-K :  Efek Tidak Dijamin dan Transaksi Efek Bersifat Ekuitas

Efek Bersifat Utang

• Peraturan II-F-Kep-00011 : Perihal Perdagangan EBA di Bursa

• Peraturan II-F-SK-007 :  Perihal Ketentuan Umum Perdagangan Efek Bersifat Utang

• Peraturan II-F.1-SK-008 : Perihal Tata Cara Perdagangan Efek Bersifat Utang 

• Peraturan II-F.2-SK-009 : Perihal Komisi dan Biaya Transaksi Efek Bersifat Surat Utang

• Peraturan II-F.3-SK-010 : Perihal Kliring dan Penyelesaian Transaksi Efek Bersifat Utang 

Combined by PDF Combine (Unregistered Version) 

If you want to remove the watermark, please register 

 

 

 

 

 

Combined by PDF Combine (Unregistered Version) 

If you want to remove the watermark, please register 

 

 

 

 

 

 

 

Combined by PDF Combine (Unregistered Version) 

If you want to remove the watermark, please register 

 

 



I. Definisi

II. Ketentuan Umum Perdagangan

III. Segmen Pasar Di Bursa

IV. Waktu Perdagangan 

V. Pesanan Nasabah

VI. Pasar Reguler dan Pasar Tunai

VII. Pasar Negosiasi

Perdagangan Untuk Kondisi Khusus

IX. Koreksi Transaksi Bursa

X. Penghentian Perdagangan

XI. Biaya Transaksi

XII. Komite Perdagangan Efek
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Anggota Bursa
Auto 

Rejection
Bursa DHK DTB

Efek Bersifat 
Ekuitas

Fraksi Harga Harga Opening Price Closing Price
Harga 

Previous

Harga Teoritis 
Hasil Tindakan 

Korporasi

Hari Bursa SID
IT Officer 
Remote 
Trading

JATS JONEC JONES

Jaringan Kliring
Komite 

Perdagangan 
Efek

Kondisi 
Darurat

KPEI KSEI

Laporan 
Penyelesaian 

Kewajiban
Netting

Panduan 
Perdagangan

Pasar 
Negosiasi

Pasar Reguler Pasar Tunai

Post Trading
Perangkat 
Remote 
Trading 

Perangkat 
Remote 

Trading Bursa

Trade For 
Trade

Perusahaan 
Tercatat

Pre Opening

Pre Closing
Remote 
Trading

Tindakan 
Korporasi

Trading ID Waktu JATS
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Corporate Action
Corporate action merupakan aktivitas emiten yang dapat mempengaruhi baik jumlah
saham yang beredar ataupun harga yang bergerak di pasar (Darmadji dan Fakhruddin: 
2001)

Any event that brings material change to a company and affects its stakeholders 
(Investopedia)

Tindakan korporasi adalah tindakan perusahaan tercatat yang mempengaruhi harga
dan atau jumlah saham perusahaan tercatat (Peraturan No. II-A)

Corporate Action

Harga Jumlah
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Harga Teoritis

.
Harga Teoritis : Harga Teoritis Hasil Tindakan
Korporasi adalah nilai yang dihitung dan 
ditetapkan oleh Bursa berdasarkan rasio
Tindakan Korporasi yang ditetapkan oleh
Perusahaan Tercatat dan digunakan sebagai
pedoman harga untuk proses tawar menawar
pada awal perdagangan saham hasil Tindakan
Korporasi (periode ex) di Bursa (Peraturan II-A 
Poin I-12)
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Penghitungan
.

Rasio CA 

HT Indeks Harga Dasar

Dividen Saham
Saham Bonus

HMETD
Stock Split

Reverse Stock

Dividen Saham
Saham Bonus

HMETD
Stock Split

Reverse Stock
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II. Ketentuan Umum Perdagangan

III. Segmen Pasar Di Bursa

IV. Waktu Perdagangan 

V. Pesanan Nasabah

VI. Pasar Reguler dan Pasar Tunai

VII. Pasar Negosiasi

Perdagangan Untuk Kondisi Khusus

IX. Koreksi Transaksi Bursa

X. Penghentian Perdagangan

XI. Biaya Transaksi
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Ketentuan 
Umum 

Peraturan II-A Pasal II-Poin I:

Efek Bersifat Ekuitas yang diatur dalam 
Peraturan ini meliputi: Saham, Efek 

Bersifat Ekuitas lainya seperti HMETD 
dan Waran, dan juga turunan-turunan 

saham lainya.

Peraturan II-A Pasal II-Poin Ii:

Anggota Bursa Efek yang melakukan 
transaksi jual dan atau beli atas Efek 

Bersifat Ekuitas yang tercatat di Bursa, 
wajib melaksanakan transaksi tersebut 

di Bursa melalui JATS

Peraturan II-A Pasal II-Poin V:

. Anggota Bursa Efek bertanggung jawab 
terhadap penyelesaian seluruh Transaksi 
Bursa atas nama Anggota Bursa Efek yang 

bersangkutan baik untuk kepentingan 
sendiri maupun untuk kepentingan nasabah 

sebagaimana tercantum dalam DTB
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Investor

Bank  RDN

Anggota Bursa 

Menandatangani
perjanjian pembukaan

rekening Efek
KSEI
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instrumen Kode Pasar contoh

Ordinary Share

Warrant

Right

Mutual Fund

RG, TN, NG

RG, TN, NG

TN, NG

RG, TN, NG

ORDI

WARI

RGHI

MUTI

TLKM

META-W

BHIT-R

R-LQ45X

Regular Market (RG)

Cash Market (TN)

Negotiation Market (NG)

• Trades in Lot
• All Trading Session
• Continuous Auction

• Trades in Lot
• Session 1 Only
• Continuous Auction

• Trades in Shares
• All Trading Sessionaa
• Negotiate & Advert
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9:30 10:00 10:30 11:00 11:30 12:00 12:30 13:00 13:30 14:00 14:30 15:00 15:30 15:50 16:00 16:05 16:15

8:45 8:55

Regular Pre-Opening

Cash

Negotiation

9:30 10:00 10:30 11:00 11:30 12:00 12:30 13:00 13:30 14:00 14:30 15:00 15:30 15:50 16:00 16:05 16:15

8:45 8:55

Regular Pre-Opening

Cash

Negotiation

Mon - Thu

Fri

9:00

Post-TradingPre-Closing

9:00

Break

Session 2 

Session 1 

Session 1 

Session 2 Pre-Closing Post-Trading

BreakSession 1 

Session 1 

Session 1 

BreakSession 1 Session 2 

Session 2 Break

Trading Session Board Trading Hour (GMT+7)

Pre-Opening Regular 08.45.00 – 08.55.00

Session I Regular, Cash, Negotiation 09.00.00 – 12.00.00/11.30.00

Session II Regular 13.30.00/14.00.00 – 15.49.59

Pre-Closing Regular 15.50.00 - 16.00.00

Post Closing Regular 16.05.00 - 16.15.00

Session II Negotiation 13.30.00/14.00.00 – 16.15.00
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Pesanan 
Nasabah

Peraturan II-A Pasal V-Poin II:

Anggota Bursa Efek wajib melakukan 
verifikasi atas setiap pesanan yang 

diterima dari nasabahnya guna 
mendukung pengendalian internal dan 

untuk mencegah terjadinya 
perdagangan yang tidak wajar

Peraturan II-A Pasal V-Poin VI:

Penawaran jual dan atau permintaan beli 
yang dimasukkan ke JATS wajib dilengkapi 

dengan data Trading-ID dari masing-masing 
nasabah atau Trading-ID khusus dalam 

rangka pelaksanaan pesanan nasabah yang 
dikecualikan sebagaimana dimaksud pada 

ketentuan V.5. Peraturan ini

Peraturan II-A Pasal V-Poin VII:

Anggota Bursa Efek hanya dapat memberikan 
pesanan titip jual dan atau beli kepada Anggota 
Bursa Efek lain apabila Anggota Bursa Efek yang 

bersangkutan dalam keadaan dikenakan 
larangan sementara melakukan aktivitas 

perdagangan di Bursa (suspensi) atau sistem 
perdagangan Anggota Bursa Efek mengalami 

gangguan
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Pasar Mekanisme Penyelesaian

Pasar Reguler T+3 Netting+Offsettin
g

Pasar Tunai T+0 Netting+Offsettin
g

Pasar Negosiasi* Negosiasi Trade for trade

Saham dan 
Waran

HMETD

Pasar Mekanisme Penyelesaian

Pasar Tunai T+0 Netting+Offsetti
ng

Pasar Negosiasi*
(Sesi 1 )

Negosiasi Trade for trade

Rentang Harga
AR Atas

%
AR Bawah %

Rp50 – ≤ Rp200 35% 10%

> Rp200 – ≤ Rp5,000 25% 10%

> Rp5,000 20% 10%

Rentang Harga
Fraksi Harga

Pergerakan Harga Maksimal Pergerakan Harga

< Rp200 Rp1 Rp10 

Rp200 - < Rp500 Rp2 Rp20 

Rp500 - < Rp2.000 Rp5 Rp50 

Rp2.000 - < Rp5.000 Rp10 Rp100 

≥ Rp5.000 Rp25 Rp250
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IPO
Corporate 
Action

Peniadaan 
Perdagangan

Peraturan II-A Pasal VIII
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;

Dividen Tunai dan 
Interim

• 290 Dividen
Tunai dan 
Interim 

Stock Split dan 
Reverse Stock

• 16 Stock Split

• 2 Reverse 
Stock

Dividen Saham
dan Bonus

• 7 Dividen
Saham

• 0 Saham
Bonus

HMETD 

• 19 HMETD

IPO

• 19 
Perusahaan 
Tercatat Baru
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Peraturan II-A 
Bursa Efek 
Indonesia

Kep-
00023/BEI/03-

2015
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.
Peraturan II-A Bursa Efek 

Indonesia
1. Perdagangan saham yang 

mengandung hak (periode cum) 
berakhir pada hari bursa ketiga
sebelum pencatatan pemegang
saham yang mendapatkan hak( 

recording date) untuk
perdagangan pada pasar reguler

dan pasar negosiasi (peraturan II-
A No.VIII.4.1.1)

2. Hari bursa yang sama dengan
dilakukanya recording date untuk

perdagangan pada pasar tunai
((peraturan II-A No.VIII.4.1.2)

1.Kep-00023/BEI/03-2015
Perusahaan tercatat wajib

melaporkan pengumuman hasil
RUPS 2 hari sejak RUPS itu

berlangsung
2. Tanggal Pencatatan (Record 

Date) saham dalam daftar 
pemegang saham untuk 

penetapan hak pemegang saham 
guna menerima dividen tunai, 

wajib dilakukan 8 hari bursa 
setelah rapat umum pemegang 

saham 
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RUPS
Pembayaran
/ Pembagian

3 Hari Kerja

Cum Tunai / 
Recording 

Date

30 Hari Kerja

8 Hari Kerja

Cum Reguler
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Peraturan II-A Pasal 
IX

Koreksi Transaksi 
Bursa

Kesalahan Transaksi 
Bursa Pada Pasar 

Negosiasi

Kesalahan Trading-
ID

Pada Pasar Reguler 
atau Tunai 
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SK-Kep-00414/BEI/12-2012 Mengenai 
Koreksi Trading-ID

Pelaksananaan Koreksi Hari Bursa:
1. Ke 1-10 dikenakan denda Rp500 

ribu per hari
2. 11 dan selanjutnya dikenakan Rp1 

juta per hari

SK-Kep-00413BEI/12-2012 Mengenai
Koreksi Transaksi Bursa Pasar Negosiasi:
1. Koreksi yang tidak berdampak pada
nilai transaksi bursa seperti:
- Price dan Volume yang tertukar
- Status Kepemilikan nasabah yang salah
2. Koreksi Transaksi Bursa yang berdampak
pada nilai transaksi bursa, yaitu
-Pengurangan atau penambahan harga
transaksi
Pengurangan atau penambahan harga
transaksi
Denda untuk Poin 1
Koreksi Pertama : Rp 2 Juta
Koreksi Kedua : Rp 5 Juta
Koreksi Ketiga dan Seterusnya : Rp 10 Juta
Denda Untuk Poin 2
10 % dari biaya transaksi bursa sebelum
koreksi atau paling kurang Rp 5 Juta s/d Rp
100 Juta.
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Peraturan II-A Pasal 
X

Penghentian 
Perdagangan

Permasalahan 
Teknis pada JATS

Terjadi 
Permasalahan 

Teknis sistem KPEI 
atau KSEI

Terjadi Kepanikan 
Pasar dan 

mengakibatkan IHSG 
Jatuh

Force Majeur Suspensi Efek

Dalam hal penghentian sementara perdagangan melebihi 1 (satu) sesi perdagangan, 
maka bursa akan melakukan penghentian sementara setelah memperoleh persetujuan

OJK
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Kep-00366/BEI/05-2012 Perihal 
Panduan Penanganan Kelangsungan 
Perdagangan di Bursa Efek Indonesia 

dalam Kondisi darurat :

Trading Halt : Bencana, Gangguan Sistem Remote 
trading, Keamanan, Sosial dan Politik

Permasalahan Pada Teknis JATS seperti 
permasalahan kapasitas

IHSG turun 10 %

Trading Suspend :

Data error dan system error,

Tidak tersedia nya daya power supply 

Permasalahan pada KSEI dan KPEI

IHSG turun hingga lebih dari 15% 
setelah terjadi Halting

Kondisi yang mengakibatkan 
Halting:

1. Lebih dari 30 AB 
mengalami gangguan 
Operasional dan tidak 
dapat melaksanakan 
perdagangan seperti 

biasa
2. Kurang dari 30 AB Namun 

AB tersebut memiliki 
kontribusi lebih dari 60% 
transaksi 1 tahun terakhir
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Peraturan II-A 
Pasal XI

Biaya Transaksi

Fee Transaksi 
untuk BEI adalah 

0,018% dari setiap 
transaksi

Min Fee per bulan 
adalah 20 Juta

Keringanan biaya 
transaksi di pasar 

negosiasi

Peraturan II-A Pasal II Poin 
III dan V :

Denda keterlambatan 
dikenakan 1 persen dari 
jumlah biaya yang harus 
dibayarkan tiap bulan. 

Pembayaran paling 
lambat dilakukan ada hari 

kalender ke-12 bulan 
berikutnya 

Combined by PDF Combine (Unregistered Version) 

If you want to remove the watermark, please register 

 

 

 

 

 

Combined by PDF Combine (Unregistered Version) 

If you want to remove the watermark, please register 

 

 

 

 

 

 

 

Combined by PDF Combine (Unregistered Version) 

If you want to remove the watermark, please register 

 

 



Fee Components Amount (%)

Transaction Fee (IDX) 0.018 -
Clearing Fee (KPEI) 0.009 -
Settlement Fee (KSEI) 0.003 -

0.030
VAT 10% 0.003
Guarantee Fund* (KPEI) 0.010

0.043

Fee Components Amount (%)

Transaction Fee (IDX) 0.018 -
Clearing Fee (KPEI) 0.009 -
Settlement Fee (KSEI) 0.003 -

0.030
VAT 10% 0.003
Guarantee Fund* (KPEI) 0.010
Income Tax 0.1% Final 0.100

0.143
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Efek Bersifat Ekuitas dan derivative

• Peraturan II-A : Perihal Perdagangan Efek Bersifat Ekuitas

• Peraturan II-C : Perihal Perdagangan Unit Penyertaan Reksa Dana Berbentuk KIK

• Peraturan II-D : Perihal Perdagangan Opsi Saham

• Peraturan II-E :  Perihal Perdagangan Kontak Berjangka Indeks Efek (KBIE LQ45)

• Peraturan II-H : Perihal Transaksi Marjin dan Shortselling

• Peraturan II-J  : Perdagangan DIRE Berbentuk KIK di Bursa

• Peraturan II-K :  Efek Tidak Dijamin dan Transaksi Efek Bersifat Ekuitas

Efek Bersifat Utang

• Peraturan II-F-Kep-00011 : Perihal Perdagangan EBA di Bursa

• Peraturan II-F-SK-007 :  Perihal Ketentuan Umum Perdagangan Efek Bersifat Utang

• Peraturan II-F.1-SK-008 : Perihal Tata Cara Perdagangan Efek Bersifat Utang 

• Peraturan II-F.2-SK-009 : Perihal Komisi dan Biaya Transaksi Efek Bersifat Surat 
Utang

• Peraturan II-F.3-SK-010 : Perihal Kliring dan Penyelesaian Transaksi Efek Bersifat
Utang 
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Peraturan II-C

Perdagangan Unit 
Penyertaan Reksadana 

Berbentuk Kontrak Investasi 
Kolektif

KIK adalah kontrak antara 
Manajer Investasi dan 
Dealer partisipan yang 

mengikat pemegang Unit 
Penyertaan di mana 

Manajer Investasi diberi 
wewenang untuk 

mengolah 
fortofolio investasi 

kolektif

. Tata Cara perdagangan 
sesuai dengan peraturan 

Perdagangan II-A.

Fraksi Harga ditetapkan 
sebesar Rp1,- untuk 

semua jenjang harga dan 
maksimum perubahan 

adalah Rp10,-

Jumlah Kontak Investasi 
Kolektif yang tercatat di 
BEI adalah sebanyak 9 

KIK
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• Peraturan II-E :  Perihal Perdagangan Kontak Berjangka Indeks Efek (KBIE LQ45)

• Peraturan II-H : Perihal Transaksi Marjin dan Shortselling

• Peraturan II-J  : Perdagangan DIRE Berbentuk KIK di Bursa

• Peraturan II-K :  Efek Tidak Dijamin dan Transaksi Efek Bersifat Ekuitas

Efek Bersifat Utang

• Peraturan II-F-Kep-00011 : Perihal Perdagangan EBA di Bursa

• Peraturan II-F-SK-007 :  Perihal Ketentuan Umum Perdagangan Efek Bersifat Utang

• Peraturan II-F.1-SK-008 : Perihal Tata Cara Perdagangan Efek Bersifat Utang 

• Peraturan II-F.2-SK-009 : Perihal Komisi dan Biaya Transaksi Efek Bersifat Surat 
Utang

• Peraturan II-F.3-SK-010 : Perihal Kliring dan Penyelesaian Transaksi Efek Bersifat
Utang 
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Peraturan II-D

Kontrak Opsi Saham

Kontrak Opsi Saham 
adalah satuan 

perdagangan opsi 
saham yang ditetapkan 

dalam satu satuan 
kontak yang terdiri dari 

3 kontrak yakni 1 
bulanan, 2 bulanan, 
dan 3 bulanan dan 
diperdagangkan di 

sistem JOTS

Underlying Stock saat 
ini : TLKM, UNVR, ASII, 

BMRA, BBCA

Syarat Underlying:

2.000 Frekuensi  
transaksi tiap bulan

- Harga Min Rp500,-

-Kapitalisasi Min Rp500 
M

- Min tercatat setahun

Perdagangan opsi 
saham di Bursa hanya 
dapat dilakukan oleh 
AB yang juga menjadi 
anggota kliring opsi 

KPEI.

Jam Perdagangan:

-Normal

SESI 1: 09.00-12.00

Sesi 2 : 13.00-16.00

Jumat : 

SESI 1: 09.00-11.30

Sesi 2 : 14.00-16.00
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• Peraturan II-A : Perihal Perdagangan Efek Bersifat Ekuitas

• Peraturan II-C : Perihal Perdagangan Unit Penyertaan Reksa Dana Berbentuk KIK

• Peraturan II-D : Perihal Perdagangan Opsi Saham

• Peraturan II-E :  Perihal Perdagangan Kontak Berjangka Indeks Efek (KBIE LQ45)

• Peraturan II-H : Perihal Transaksi Marjin dan Shortselling

• Peraturan II-J  : Perdagangan DIRE Berbentuk KIK di Bursa
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Kontrak Berjangka 
Indeks Efek adalah 
perjanjian untuk 

membeli atau 
menjual suatu 

underlying di masa 
mendatang

Settlement : T+1

Pembentukan 
harga time and 

prie priority

Jenis Kontrak : 1, 
2 dan 3 bulanan

Fraksi Harga:0,05

Jumat

SESI 1: 09.00-
11.30

Sesi 2 : 14.00-
16.15

Normal

SESI 1: 09.00-
12.00

Sesi 2 : 13.00-
16.15

Underlying LQ-45
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Peraturan II-H 
Transaksi Marjin dan 

Shortselling

Efek Marjin adalah 
Efek yang memenuhi 
persyaratan sebagai 

Efek yang dapat 
ditransaksikan dalam 

Transaksi Marjin 
sesuai dengan daftar 

Efek Marjin yang  
ditetapkan oleh Bursa

. Efek Short Selling
adalah Efek yang 

memenuhi 
persyaratan sebagai 

Efek yang dapat 
ditransaksikan dalam 

Transaksi Short 
Selling sesuai dengan 

daftar Efek Short 
Selling yang 

ditetapkan oleh Bursa

Efek Jaminan adalah 
Efek yang memenuhi 
persyaratan sebagai 

Efek yang dapat 
digunakan sebagai 

jaminan pembiayaan 
dalam Transaksi 
Marjin dan atau 
Transaksi Short 

Selling sesuai dengan 
daftar Efek Jaminan 

yang ditetapkan oleh
Bursa

Transaksi Marjin
adalah transaksi 

pembelian Efek untuk 
kepentingan nasabah 

yang dibiayai oleh 
Perusahaan Efek

Transaksi Short 
Selling adalah 

transaksi penjualan 
Efek dimana Efek 
dimaksud tidak 

dimiliki oleh penjual 
pada saat transaksi 

dilaksanakan
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Ketentuan Umum Saham Marjin:
1. Min nilai transaksi harian di Pasar 

Reguler adalah 1 M
2. Efek telah tercatat di Bursa Min 6 

Bulan
3. Apabila kurang dari 6 bulan, Efek 

dapat dijadikan saham marjin 
apabila memiliki transaksi harian 

sebesar 5M atau 50M dalam 3 
bulan terakhir.

4. PER tidak lebih dari 3 X per market
5. Kapitalisasi saham dengan 
kepemilikan kurang dari 5% dari 
saham tercatat harus lebih besar 

dari 1 Triliun Rupiah
6. Jumlah Pemegang saham Min 600 

orang 

Ketentuan Umum Saham Shortselling:
- Sama dengan Saham Marjin ditambah 

ketentuan sebagai berikut:
1. Khusus untuk Transaksi Short Selling

total saham dengan kepemilikan di 
bawah 5% (lima perseratus) dari 
jumlah saham tercatat minimal 20% 
(dua puluh perseratus) yang dihitung 
selama:  

2. III.3.6.1. 6 (enam) bulan terakhir 
hingga periode review oleh Bursa 
untuk Efek yang telah tercatat di Bursa 
selama 6 (enam) bulan atau lebih di 
Bursa. 

3. III.3.6.2. sekurang-kurangnya 3 (tiga) 
bulan sejak tercatat hingga periode 
review oleh Bursa untuk Efek yang 
telah tercatat di Bursa kurang dari 6 
(enam) bulan
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Efek yang dapat 
ditransaksikan 

secara marjin dan 
shortselling

54 Saham Marjin

(Berubah Tiap Bulan)

48 Saham 
Shortselling

(Berubah Tiap Bulan)

Efek Jaminan

Saham LQ45

Surat Berharga 
Negara dan 

Obligasi Korporasi 
dengan Rating A+

Transaksi Jaminan
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• Terdiri dari 45 saham Perusahaan Tercatat yang dipilih berdasarkan pertimbangan 
likuiditas dan kapitalisasi pasar

• Telah tercatat di BEI minimal 3 bulan

• Aktivitas transaksi di pasar reguler yaitu nilai, volume dan frekuensi transaksi.

• Jumlah hari perdagangan di pasar reguler dan Kapitalisasi pasar pada periode waktu
tertentu

• Selain mempertimbangkan kriteria likuiditas dan kapitalisasi pasar tersebut di atas, 
akan dilihat juga keadaan keuangan dan prospek pertumbuhan perusahaan tersebut

Total Kapitalisasi 3,5 T Setara 70 % Kapitalisasi IHSG
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Bagaimana Cara Membedakan saham Marjin dan Shortselling

SE-
008/BEI.PSH/11-
2008 Mengenai 
Penyempurnaan 

Remarks

Remarks 3 
:untuk 

membedakan 
Marjin dan 
Shortselling

Remarks 4 
:untuk 

membedakan 
sektoral

Remarks 5 dan 6 
: untuk 

membedakan 
Indeks

Remarks 1 dan 2 
: Tindakan 
Korporasi 

Remarks 7 dan 8 
: Untuk 

membedakan 
Preopening dan 

Board
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Peraturan II-K

Efek tidak dijamin dan 
transaksi dipisahkan

Efek Tifak Dijamin

yang ditetapkan oleh 
Bursa Efek dan Lembaga
Kliring dan Penjaminan 

berdasarkan persyaratan 
tertentu yang 
penyelesaian

transaksinya tidak dijamin 

Transaksi dipisahkan

adalah Transaksi Bursa 
yang dipisahkan dari 

Penjaminan
Penyelesaian Transaksi 

Bursa berdasarkan 
ketentuan yang 

ditetapkan oleh Bursa 
Efek

Lembaga Kliring dan 
Penjaminan atau atas 
perintah Otoritas Jasa 

Keuangan

Kriteria: 

1.Pola Transaksi

2. Volume Transaksi

3. Frekuensi Transaksi

4. Fluktuasi Harga

5. Konsentrasi 
Kepemilikan Efek

6. Informasi Lain yang 
bersifat Material

Landasan :

Peraturan Otoritas Jasa 
Keuangan Nomor

26/POJK.04/2014 Tentang 
Penjaminan Penyelesaian 

Transaksi Bursa
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Terima kasih
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EFEK YANG DIPERDAGANGKAN DI PASAR MODAL
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1

Produk

Fixed 
Income/Pendapatan

Tetap

Corporate 
Bonds/obligasi

korporasi

Government 
Bonds/obligasi

pemerintah

Sukuk

EBA

Equity/Ekuitas

Stock/Saham

Warrants/waran

Rights/HMETD

Funds/Reksa Dana

Mutual fund 
(conventional)/Reks

a Dana

ETFs

REITs/DIRE

Derivatif

Futures/berjangka

Options/opsi
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Fixed 
Income

Saham

Reksa Dana

Derivatif
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Saham vs Obligasi

4

Bukti pengakuan utang

Saham Obligasi

Kepemilikan

Jangka Waktu

Pendapatan

Perpajakan

Harga

Hak Suara

Likuidasi

Terbatas sampai jatuh tempo

Tingkat bunga dengan periode ditetapkan lebih 
dahulu

Untung rugi perusahaan, bunga dan pokok tetap 
harus dibayar oleh perusahaan

Bunga obligasi terlebih dahulu dikeluarkan sebagai 
biaya sebelum perhitungan pajak

Harga obligasi relatif lebih stabil namun sangat 
sensitif terhadap tingkat suku bunga dan inflasi

Tidak mempunyai hak suara pada perusahaan

Pemegang obligasi memiliki hak klaim terlebih
dahuku terhadap aktiva perusahaan

Bukti Kepemilikan

Tidak Terbatas

Dividen dengan nilai dan frekuensi tidak tentu

Dividen dibayar dari keuntungan perusahaan; 
potensi laba saham sulit ditaksir

Dividen dari saham merupakan bagian dari laba 
setelah dikenai pajak

Harga saham lebih berfluktuasi, sangat sensitif 
terhadap faktor mikro dan makro

Mempunyai hak suara pada perusahaan

Jika terjadi likuidasi maka klaim pemegang saham 
bersifat inferior

Dikenakan pajak atas kupon obligasi dan atas
capital gain penjualan obligasi

Dikenakan pajak atas dividen ketika dibagikan;

Pajak final 0.1% dari nilai transaksi saat penjualan
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Obligasi Berdasarkan Jenis Kupon
5

 Fixed Rate atau Straight Bond:
Besar kupon adalah tetap (fixed) 
sampai dengan obligasi jatuh tempo Tahun

1
Tahun

2
Tahun

3
Tahun

4
Tahun

5

 Floating Rate:
Besar kupon bervariasi secara 
periodik  mengacu kondisi pasar, 
biasanya ditambah dengan premi, 

contoh: SBI + 3% , JIBOR + 2.5%
Tahun

1
Tahun

2
Tahun

3
Tahun

4
Tahun

5

 Zero-coupon Bond:
Obligasi yang tidak mempunyai 
bunga kupon. Obligasi diterbitkan 
dengan diskon, dan pada saat jatuh 
tempo dibayarkan penuh (Par)

Tahun
1

Tahun
2

Tahun
3

Tahun
4

Tahun
5
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Obligasi Berdasarkan Penerbit
6

 Obligasi Pemerintah (Government Bond)
• Mendanai proyek/APBN pemerintah, membayar hutang jatuh tempo, membayar

bunga hutang outstanding.
• Diterbitkan dalam mata uang local dan asing, highest quality (sebagai benchmark).
• Tercatat di bursa, diperdagangkan di bursa dan/atau diluar bursa (OTC).

 Obligasi Korporasi (Corporate Bond)
• Diterbitkan oleh perusahaan swasta dalam negeri baik dalam mata uang local 

maupun asing
• Jenis tingkat bunga: Fixed, Floating atau Variable, dan Zero Coupon
• Tercatat di bursa, diperdagangkan di Bursa dan/atau di luar bursa (OTC).

 Foreign Bonds
• Diterbitkan oleh badan hukum asing di pasar domestik dalam denominasi mata

uang lokal. contoh: Bank BNI menerbitkan obligasi di Amerika dalam mata uang
dolar - Yankee bond, Inggris - Bulldog bond, Jepang - Samurai bond, Spanyol -
Matador bond.

 Eurobonds
Didenominasikan dalam mata uang dolar Amerika atau mata uang lain dan dijual di luar

negara yang mata uangnya digunakan untuk denominasi.
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Manfaat Investasi Obligasi

7

Mendapat kupon
secara reguler hingga

jatuh tempo

Capital gain dari pasar
sekunder

Hak klaim lebih
dahulu apabila

issuer 
bangkrut/dilikuidasi

Yield yang lebih
tinggi dibandingkan

tabungan dan
deposito

Fleksibilitas tinggi
bagi issuer dalam
penggunaan dana

Alternatif pendanaan
yang relatif murah bagi

perusahaan

Posisi kepemilikan
perusahaan tidak

mengalami
perubahan

Bagi Issuer

Bagi Investor
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Simulasi Investasi Obligasi
8

 Investor membeli obligasi X
• Nominal Rp1 Miliar.
• Kupon tetap 10% pa (per 

tahun).
• Jatuh tempo 5 tahun.

 Pendapatan yang diterima
• Bunga kupon:

- 10% x Rp1 miliar = Rp100 juta 
per tahun

- Diterima tiap tahun selama 5 
tahun

• Pokok:
Sebesar Rp1 miliar diterima 
pada tahun ke 5 (jatuh tempo)

Perusahaan menerbitkan
Obligasi X

Investor membeli Obligasi X

Pembayaran Kupon

Rp1 Miliar

100

Juta

100

Juta

100

Juta

100

Juta

Pembayaran
Pokok

dan Kupon
terakhir

Jatuh Tempo

Tahun
1

Tahun
2

Tahun
3

Tahun
4

Tahun
5
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Peringkat Efek Obligasi
9

Merupakan indikator dari tingkat kemampuan penerbit obligasi dalam membayar kupon (bunga) 
dan pokok pinjaman tepat waktu. Penetapan rating obligasi dilakukan oleh lembaga
pemeringkat Efek independen, misalnya:  Standard & Poor’s, Moody’s, & Pefindo.

Highest Quality 

Excellent

Good

Medium

Questionable

Poor

Very Poor

Extremely Poor

Lowest Poor

AAA, AAA-, AA+

AA, AA-, A+

A, A-, BBB+

BBB, BBB-

BB+, BB, BB-, B+

B, B-, CCC+

CCC, CCC-, CC+

CC, CC-, C+

C

AAA, AAA-, AA+

AA, AA-, A+

A, A-, BBB+

BBB, BBB-

BB+, BB, BB-, B+

B, B-, CCC+

CCC, CCC-

D

Aaa, Aaa1, Aaa2, Aaa3

Aa, Aa1, Aa2, Aa3

A, A1, A2, A3

Baa, Baa1, Baa2, Baa3

Ba, Ba1, Ba2, Ba3

B, B1, B2, B3

Caa, Caa1, Caa2, Caa3

Ca, Ca1, Ca2, Ca3

C

Standard & Poor’s PEFINDO Moody’s

Investment 
Grades

Speculative
Grades
(Junk)
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Penilaian Risiko Industri
10

•Supply & demand, ekspor vs domestik, tahapan industry, jenis produk

Growth and Stability

•Komposisi aliran pendapatan, tenaga kerja, bahan baku, biaya lain-lain

Revenue and cost structure

•Karakteristik industry, jumlah pemain, pesaing terdekat

Competition & barrier to entry

•Pembatasan jumlah pemain, kebijakan pemerintah, persyaratan lingkungan

Regulation and deregulation

•Analisis marjin, arus kas, keuntungan, dll

Financial Profile
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Penilaian Risiko Keuangan
11

• Rekam jejak, lindung nilai, struktur utang, target keuangan

Financial Policy

• Utang jangka pendek vs jangka panjang, suku bunga tetap vs 
suku bunga mengambang

Capital Structure

• Likuiditas, solvabilitas, rentabilitas

Cash Flow Protection

• Gabungan seluruh ukuran finansial untuk kesehatan keuangan
perusahaan

Financial Flexibility
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Bond Trading Activities

12

Corporate Bond Government Bond

2007 – January 2017

Source : CTP-PLTE 

IDR 

Denominated

USD 

Denominated

(Trillion Rp) (Million USD) (Trillion Rp) (Million USD) (X)

2007 79.07 105.00                0.28                 0.04 63

2008 73.01 N/A                0.22                 0.07 50

2009 88.90 N/A                0.16 N/A 41

2010 115.84 N/A                0.36 N/A 61

2011 148.46 80.00                0.51                 0.36 73

2012 189.44 100.00                0.65                 0.11 103

2013 220.58 100.00                0.75                 0.07 81

2014 225.88 100.00                0.69                 0.04 91

2015 252.30 100.00                0.76                 0.03 91

2016 315.44 67.50                0.99                 0.04 108

2017 * 308.26 67.50                0.71                      -   99

Year
IDR 

Denominated

Outstanding Daily Average Volume Transaction

Volume

Freq. 
USD 

Denominated
IDR 

Denominated

USD 

Denominated

(Trillion Rp) (Million USD) (Trillion Rp) (Million USD) (X)

2007 477.75 N/A 4.37 N/A 227

2008 525.69 N/A 3.89 N/A 206

2009 581.75 N/A 3.31 N/A 218

2010 641.21 N/A 5.80 N/A 329

2011 723.61 N/A 7.95 N/A 433

2012 820.27 N/A 8.11 N/A 552

2013 995.25 190.00 7.60 0.09 492

2014 1,209.96 540.00 11.63 0.61 653

2015 1,425.99 1,040.00 13.82 6.07 691

2016 1,773.28 1,240.00 16.10                      -   940

2017 * 1,811.14 1,240.00 12.16                      -   646

Year
IDR 

Denominated
Freq. 

Outstanding Daily Average Volume Transaction

USD 

Denominated

Volume
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Bond Ownership Distributions

Source : Indonesia Central Securities Depository (KSEI) Source : Indonesian Debt Management Office (DJPU)

Foreign

685.51 

35.68%

Bank

493.82 

25.70%

Insurance 

Company

241.25 

12.56%

BI

163.63 

8.52%

Others

104.78 

5.45%

Pension Fund

86.95 

4.53%

Mutual Fund

87.84 

4.57%

Individual

57.69 

3.00%

Mutual Fund

79.47 

26.69%

Pension Fund

70.15 

23.56%

Financial Inst

62.81 

21.09%

Insurance

53.94 

18.11%

Others

11.45 

3.84%

Corporate

7.27 

2.44%

Individual

8.48 

2.85%

Foundation

3.74 

1.26%
Securities 

Company

0.46 

0.16%

13

Source : Indonesia Central Securities Depository (KSEI) 

Corporate Bond Ownership Government Bond Ownership

Source : Indonesian Debt Management Office (DJPU)
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Fixed Income

Saham

Reksa Dana

Derivatif
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Jenis-Jenis Saham
15

• Hak klaim terakhir ketika likuidasi

• Hak suara proporsional RUPS

• Dividen jika memperoleh laba dan disetujui RUPS

• Capital gain lebih tinggi dibandingkan saham preferen

Saham biasa (common stocks)

• Dividen dalam jumlah tetap

• Hak klaim lebih dahulu dari pemegang saham biasa

• Pada umumnya tidak memiliki hak suara di RUPS

• Dapat dikonversi menjadi saham biasa

Saham preferen (preferred stocks)
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Manfaat Investasi Saham

16

Keuntungan dari 
kenaikan harga 
saham yang 
telah dibeli

Capital 
gain Cash dividend 

(memberikan
sejumlah uang)

Stock dividend 
(memberikan
sejumlah saham)

Dividen
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Analisa Saham
17

Fundamental

• Mempelajari hal-hal yang  berhubungan  
dengan  kondisi keuangan suatu perusahaan 

• Mencakup analisa ekonomi, analisa industri
dan analisa laporan keuangan perusahaan

Teknikal

• Memprediksi trend suatu harga saham 
dengan cara mempelajari data-data transaksi 
masa lalu seperti harga dan volume 
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[S] Sharia Compliant Stock

Top 20 in Market Capitalization
31 Jan 2017

Market 

Capitalization

(in Trillion Rp)

1.  HMSP HM Sampoerna Tbk. 447.82  7.79  

2.  TLKM Telekomunikasi Indonesia (Persero) Tbk. [S] 390.10  6.78  

3.  BBCA Bank Central Asia Tbk. 373.45  6.49  

4.  ASII Astra International Tbk. [S] 321.84  5.60  

5.  UNVR Unilever Indonesia Tbk. [S] 314.36  5.47  

6.  BBRI Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk. 286.35  4.98  

7.  BMRI Bank Mandiri (Persero) Tbk. 251.79  4.38  

8.  GGRM Gudang Garam Tbk. 118.81  2.07  

9.  BBNI Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk. 105.23  1.83  

10.  ICBP Indofood CBP Sukses Makmur Tbk. [S] 97.96  1.70  

11.  UNTR United Tractors Tbk. [S] 81.50  1.42  

12.  TPIA Chandra Asri Petrochemical Tbk. [S] 72.89  1.27  

13.  PGAS Perusahaan Gas Negara (Persero) Tbk. [S] 69.82  1.21  

14.  INDF Indofood Sukses Makmur Tbk. [S] 69.58  1.21  

15.  KLBF Kalbe Farma Tbk. [S] 67.97  1.18  

16.  INTP Indocement Tunggal Prakarsa Tbk. [S] 55.31  0.96  

17.  SMMA Sinar Mas Multiartha Tbk. 54.44  0.95  

18.  ADRO Adaro Energy Tbk. [S] 54.22  0.94  

19.  SMGR Semen Indonesia (Persero) Tbk. [S] 53.53  0.93  

20.  EMTK Elang Mahkota Teknologi Tbk. 51.32  0.89  

                3,338.31        58.06 

                5,749.81 

No. Code Company %

       Market Capitalization of The 20 Stocks          

                                                                               Total IDX  
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Top 20 in Trading Value

[S] Sharia Compliant Stock

Value of Transaction

(in Trillion Rp)

1.  BUMI Bumi Resources Tbk. 8.84  7.41  

2.  MYRX Hanson International Tbk. [S] 6.95  5.83  

3.  TLKM Telekomunikasi Indonesia (Persero) Tbk. [S] 6.19  5.19  

4.  BBRI Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk. 4.50  3.77  

5.  ASII Astra International Tbk. [S] 4.16  3.49  

6.  BBCA Bank Central Asia Tbk. 4.09  3.43  

7.  BMRI Bank Mandiri (Persero) Tbk. 3.94  3.30  

8.  BRMS Bumi Resources Minerals Tbk. [S] 2.35  1.97  

9.  BBNI Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk. 2.28  1.91  

10.  ENRG Energi Mega Persada Tbk. [S] 2.27  1.90  

11.  LPPF Matahari Department Store Tbk. [S] 1.98  1.66  

12.  UNVR Unilever Indonesia Tbk. [S] 1.78  1.50  

13.  UNTR United Tractors Tbk. [S] 1.65  1.39  

14.  ANTM Aneka Tambang (Persero) Tbk. [S] 1.63  1.36  

15.  IIKP Inti Agri Resources Tbk. [S] 1.60  1.34  

16.  BJBR BPD Jawa Barat dan Banten Tbk. 1.60  1.34  

17.  INCO Vale Indonesia Tbk. [S] 1.53  1.29  

18.  BIPI Benakat Integra Tbk. 1.49  1.25  

19.  SSMS Sawit Sumbermas Sarana Tbk. [S] 1.41  1.18  

20.  PGAS Perusahaan Gas Negara (Persero) Tbk. [S] 1.40  1.18  

61.66  51.69  

                         119.29 Total IDX

No. Code Company %

Total of The 20 Stocks

20 TOP LISTED COMPANIES BY TOTAL TRADING VALUE (RP) 31 Jan 2017
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Indeks Harga Saham

• Indek dihitung dengan menggunakan metode rata-rata
tertimbang sesuai jumlah saham yang tercatat (nilai pasar).

• Nilai pasar adalah kumulatif jumlah saham tercatat (yang
digunakan untuk perhitungan indeks) dikali dengan harga
pasar. Nilai pasar biasa disebut juga Kapitalisasi pasar.

• Nilai dasar adalah kumulatif jumlah saham pada hari dasar
dikali dengan harga pada hari dasar, contoh untuk hari dasar
IHSG adalah tanggal 10 Agustus 1982.

𝐼𝑛𝑑𝑒𝑘𝑠 =
𝑁𝑖𝑙𝑎𝑖 𝑃𝑎𝑠𝑎𝑟

𝑁𝑖𝑙𝑎𝑖 𝐷𝑎𝑠𝑎𝑟
 𝑥 100 
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Indeks Harga
Saham

Papan Utama
Papan

Pengembangan
Composite

IHSG

ISSI

Unggulan

LQ45

IDX30

Tematik

JII

Kompas100

MNC36

SRI-KEHATI

BISNIS-27

Pefindo25

SMinfra18

Investor33

Sektoral

Keuangan

Pertanian

Pertambangan

Perdagangan
dan Jasa

Industri dasar

Aneka Industri

Barang
Konsumsi

Properti

Infrastruktur

Manufaktur

Silsilah Indeks BEI
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Fixed Income

Saham

Reksa
Dana

Derivatif
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Reksa Dana Konvensional

• Minimal 80% isinya efek
bersifat pasar uang
(deposito, obligasi jangka
pendek)

• Risiko dan imbal hasil
rendah

• Minimal 80% isinya efek
bersifat hutang (bonds, 
SUN)

• Risiko dan imbal hasil di 
bawah Reksa Dana 
Saham dan Campuran

• Isinya campuran efek
bersifat ekuitas, hutang, 
dan pasar uang

• Risiko dan imbal hasil
moderat

• Minimal 80% isinya efek
bersifat ekuitas (saham)

• Risiko dan imbal hasil
tinggi

Reksa Dana 
Saham

Reksa Dana 
Campuran

Reksa Dana 
Pasar Uang

Reksa Dana 
Pendapatan

Tetap
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Reksa Dana Terstruktur

• Minimal 80% isinya efek
bersifat hutang (bonds, 
SUN)

• Bekerja sama dengan
asuransi sebagai
penjamin

• Minimal 80% isinya efek
bersifat hutang (bonds, 
SUN)

• Nilai pokok tidak akan
berkurang

• Minimal 80% isinya efek
bersifat ekuitas (saham)

• Return sama dengan
indeks acuan

• Isinya efek-efek yang 
tidak diperdagangkan di 
bursa

• Khusus pembiayaan
proyek dan sektor riil

• Maksimal 49 + 1 pihak

Reksa Dana 
Penyertaan

Terbatas

Reksa Dana 
Indeks

Reksa Dana 
Penjaminan

Reksa Dana 
Terproteksi
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Alokasi Aset Reksa Dana

Sumber : OJK

Per Juni 2016, total reksa dana yang diperdagangkan adalah sebanyak 1.193 produk dengan NAB sebesar
Rp313,94 triliun.

Equity  

Rp112.68 T

31.95%

Capital Protection 

Fund

Rp86.30 T

24.47%

Fixed Income

Rp71.98 T

20.41%

Money Market

Rp36.97 T

10.48%

Mixed

Rp21.79 T

6.18%

Sharia-Equity

Rp8.91 T

2.53%

ETF-Fixed 

Income

Rp3.67 T

1.04%

Sharia-Mixed

Rp1.02 T

0.29%

Sharia-Protection

Rp2.17 T

0.62%

ETF-Equity

Rp2.80 T

0.79%

Sharia-Money 

Market

Rp1.15 T

0.33%

ETF-Index

Rp0.11 T

0.03%

Index

Rp0.74 T

0.21%

Sharia-Fixed Income

Rp1.99 T

0.56%

Sharia-Index

Rp0.40 T

0.11%
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Exchange Traded Fund (ETF)

“ETFs are portfolio investment products that are admitted to
listing or trading on a regulated exchange. An ETF provides
investors with exposure to a diversified basket of shares or other
financial products. ETFs aim to replicate the performance of a
specific index; this index can be a blue chip, a regional, or a
sector index.”

”ETF secara sederhana dapat diartikan sebagai Reksa Dana yang
diperdagangkan di Bursa. ETF merupakan Kontrak Investasi Kolektif,
yaitu Unit penyertaannya dicatatkan dan diperdagangkan di Bursa
seperti saham”
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Sejarah ETF

Vanguard 
500 Index 
Fund: The 
1st index 
fund (1976) 

Toronto Stock 
Exchange 
Index 
Participation 
Shares (1989)

S&P Depository 
Receipt Trust 
Series 1: The 1st

ETF (1993)

PT BDNI Reksa
Dana: The 1st

Mutual Fund in 
Indonesia (1995)

Premier ETF 
LQ45 & ABF 
Indonesia Bond 
Fund: The 1st

ETFs in 
Indonesia 
(2007) 
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Keuntungan Investasi ETF

• Informasi mengenai
ETF dan saham-
sahamnya dapat
diakses kapanpun dan
dimanapun.

• Memiliki 1 ETF = 
memiliki berbagai
efek secara sekaligus.

• Management fee 
murah karena
dikelola secara pasif. 
Risiko rendah karena
likuditas terjamin.

• Bisa dibeli dan dijual
kapanpun selama jam 
perdagangan seperti
layaknya saham.

Mudah dan
fleksibel

Rendah
biaya dan

risiko

Transparan
Cakupan

luas
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ETF vs Saham vs Reksa Dana

Saham Reksa Dana Saham ETF

Perdagangan Via Bursa Efek Via Manajer Investasi Via Bursa Efek

Agen penjual Anggota Bursa Manajer Investasi Dealer Partisipan

Minimum 
pembelian

1 lot (100 lembar) 1 unit

Pasar primer: Creation 
unit ( = 1000 lot = 

100.000 unit)

Pasar sekunder: 1 Lot 
(100 unit)

Harga Real time Akhir hari Real time

Underlying Tidak ada Saham Underlying Index

Market maker Tidak ada Tidak ada Ada 
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Jenis-Jenis ETF

• Equity ETF (ETF berbasis saham)

• Bond ETF (ETF berbasis obligasi)

• Gold ETF (ETF berbasis emas)

• dll

Berdasarkan underlying asset

• Active ETF

• Passive ETF

• Synthetic ETF

• dll

Berdasarkan manajemen

• Islamic ETF  (berbasis saham-saham syariah)

• Sector based ETF (berbasis saham-saham dari satu sektor)

• Market Cap ETF (berbasis saham-saham yang ukuran kapitalisasi pasarnya sama)

• dll

Berdasarkan underlying saham
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ETF vs Reksa Dana Saham (Konvensional)
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ETF Tercatat di Bursa Lain

1 470

500 479

150 102
19 16 3
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ETF Tercatat di Bursa Lain
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ETF Tercatat di Bursa Lain

190
172

122

89 82

61
41 37 37

25 21
8 7 6

Ja
p

an
 E

xc
h

an
ge

 G
ro

u
p

 -
 T

o
ky

o

K
o

re
a 

Ex
ch

an
ge

H
o

n
g 

K
o

n
g 

Ex
ch

an
ge

s

Si
n

ga
p

o
re

 E
xc

h
an

ge

A
u

st
ra

lia
n

 S
E

Sh
an

gh
ai

 S
E

N
at

io
n

al
 S

to
ck

 E
xc

h
an

ge
 In

d
ia

B
SE

 In
d

ia

Sh
en

zh
en

 S
E

Ta
iw

an
 S

E 
C

o
rp

.

Th
e 

St
o

ck
 E

xc
h

an
ge

 o
f

Th
ai

la
n

d

In
d

o
n

es
ia

 S
E

N
ew

 Z
ea

la
n

d
 E

xc
h

an
ge

B
u

rs
a 

M
al

ay
si

a

Asia Pacific

Combined by PDF Combine (Unregistered Version) 

If you want to remove the watermark, please register 

 

 

 

 

 

Combined by PDF Combine (Unregistered Version) 

If you want to remove the watermark, please register 

 

 

 

 

 

 

 

Combined by PDF Combine (Unregistered Version) 

If you want to remove the watermark, please register 

 

 



Premier ETF LQ45 (R-
LQ45X)

• Launch date: 19 
December 2007

ABF Indonesia Bond 
Index Fund (R-ABFII)

• Launch date: 19 
December 2007

Premier ETF IDX30 
(XIIT)

• Launch date: 30 
October 2012

Premier ETF Syariah
JII (XIJI)

• Launch date: 30 
April 2013

ETF Tercatat di BEI

Premier ETF Indonesia 
Consumer (XIIC)

• Launch date: 30 April 
2013

Premier ETF SMinfra18 
(XISI)

• Launch date: 6 March 
2014

Premier ETF SRI-
KEHATI (XISR)

• Launch date: 26 
September 2014

Premier ETF Indonesia 
Financial (XIIF)

• Launch date: 19 
November 2014

Premier ETF Indonesia 
State-Owned 

Companies (XISC)

• Launch date: 1 
October 2015

Pinnacle Enhanced 
Liquidity ETF (XPLQ)

• Launch date: 15 
August 2016

Premier ETF Indonesia 
Sovereign Bonds (XISB)

• Launch date: 2 
February 2017
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Indonesia Index ETF (IDX:US)

• Launch date: 15 Jan 2009

iShares MSCI Indonesia ETF (EIDO:US)

• Launch date: 7 May 2010

HSBC MSCI Indonesia ETF (HIDR:LN)

• Launch date: 30 Mar 2011

Lyxor ETF MSCI Indonesia C-EUR (INDO:FP)

• Launch date: 18 Jul 2011

XIE Shares Indonesia (LQ45) ETF (3031:HK)

• Launch date: 21 Feb 2012

Global Indonesian ETF (Dec 2015)
Combined by PDF Combine (Unregistered Version) 

If you want to remove the watermark, please register 

 

 

 

 

 

Combined by PDF Combine (Unregistered Version) 

If you want to remove the watermark, please register 

 

 

 

 

 

 

 

Combined by PDF Combine (Unregistered Version) 

If you want to remove the watermark, please register 

 

 



Penetapan Harga

Nama ETF Benchmark Index Closing Price
Dec 2016 

Harga per 1 Lot (Rp)*

Premier ETF LQ45 LQ45 928 92.800

Premier ETF IDX30 IDX30 496 49.600

Premier ETF JII JII 722 72.200

Premier ETF Indonesia 
Consumer

IHSG 1062 106.200

Premier ETF SMinfra18 SMinfra18 348 34.800

Premier ETF SRI-KEHATI SRI-KEHATI 304 30.400

Premier ETF Indonesia
Financial

IHSG 548 54.800

Premier ETF Indonesia
State Owned Companies

IHSG 754 75.400

*) Belum termasuk broker fee
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ETF Tercatat di Bursa Lain

Investor
Institusi

Broker

Manajer
Investasi

Market 
Maker

Bursa Efek 
Indonesia

(1) cash (2) cash

(3) saham

(4)  saham(5) Unit ETF

(6) units
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ETF Tercatat di Bursa Lain

Investor
Institusi

Broker

Manajer
Investasi

Market
Maker

Bursa Efek 
Indonesia

(6) cash (5) cash

(4) saham

(3) saham(2) Unit ETF 

(1) units
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ETF AUM Dec 2016

Total AUM 
USD310.78 Million

225,9

142,1

34,6
25,9

12,7 10,1
5,0 4,4 3,1

 -

 50

 100

 150

 200

 250
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Fixed Income

Saham

Reksa Dana

Derivatif
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Pengertian Index Futures
42

Kontrak Berjangka

Suatu perjanjian yang mewajibkan para pihak untuk membeli atau menjual
sejumlah Underlying pada harga dan dalam waktu tertentu di masa yang
akan datang.

Draft Peraturan Bursa Nomor II-E

Kontrak Berjangka Indeks Efek LQ-45

Janji untuk menjual atau membeli kontrak Indeks Efek LQ-45 dengan penyelesaian di
waktu yang akan datang, yang mewajibkan setiap Pihak untuk memenuhi perjanjian
tersebut pada saat jatuh tempo.

Draft Peraturan Bursa Nomor II-E
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Manfaat Investasi Index Futures
43

• kerugian investasi pada saham yang menyerupai indeks, portofolio, 
atau ETFnya dapat di kompensasi dengan keuntungan pada
kontrak. 

Sarana lindung nilai (hedging)

• Jika investor memperkirakan harga berpotensi naik, maka investor 
dapat mengambil posisi buy, sebaliknya apabila perkiraan harga 
akan berpotensi turun maka investor dapat mengambil posisi sell.

Potensi untung pada saat bearish maupun bullish

• Dengan modal terbatas, mampu menghasilkan potensi keuntungan
yang sama bahkan lebih besar daripada investasi pada saham.

Leveraging
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Simulasi Hedging

• Dana Pensiun AAA pada tanggal 01/08/2014 memiliki portfolio sebesar
3,500,000,000 pada saham-saham yang terdapat dalam list saham Indeks LQ-45
pada tanggal 05/03/2015 saham-saham tersebut harganya meningkat sehingga
portfolio dana pension AAA menjadi IDR 4,500,000,000.

• Sehubungan dengan kondisi yang tidak menentu maka dana pension AAA ingin
melindungi portfolionya sebesar IDR 4,500,000,000 dari unfavourable market
movement (pergerakan harga yang volatile) selama ±1 bulan (sampai akhir
Maret 2015).

• Bagaimana cara Dana Pensiun AAA Melindungi Portfolionya dengan Indeks LQ-45
Futures dimana saat ini indeks LQ-45 Futures sebesar 900?
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Simulasi Hedging

Portofolio 4,500,000,000.00 

nilai Index Futures 900

Multiplier 500,000

Jumlah Kontrak 10

Skenario 1 naik 10%

10%
nilai portoflio

saham 4,950,000,000.000 

nilai index 
Futures 990

nilai portofolio
futures (450,000,000.000)

Profit/Loss 0

Portfolio 4,500,000,000

Skenario 2 Turun 10%

-10% nilai portoflio saham (4,050,000,000.000)

nilai index 
Futures 810

nilai portofolio 
futures 450,000,000.000 

Profit/Loss 0

Portfolio 4,500,000,000
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Simulasi Leveraging
46

Margin:

= 4% x Nilai kontrak

= 4% x Rp250.000.000

= Rp10.000.000

Nilai kontrak:

= Harga Indeks x Vol. Kontrak x Multiplier

= 500 x 1 x Rp500.000

= Rp250.000.000

Margin Nilai kontrak

Leveraging :

= 250 juta : 10 juta

= 25 Kali

25 X

Leverage = Margin : Nilai kontrak

LQ45F4
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Kode Kontrak Index Futures
47

Contoh:

LQ45 : Kode kontrak dari Indeks LQ45.

F : Kode bulan jatuh tempo  (JANUARI)

6 : Tahun transaksi pada tahun 2016

Kode underlying Efek + Kode Bulan + Tahun (Angka terakhir)

LQ45F6
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Spesifikasi Kontrak
48

Contract Specification LQ45 Futures

Underlying Index LQ45

Contract Size Rp500.000 x price

Contract month 2 nearest serial months and Mar, Jun, 
Sep, and Dec on a 1-year cycle

Settlement Basis Cash settlement

Minimum Price Fluctuation 0,05 points

Margins 4% X Index point X Contracts X 
Multiplier

Trading Hours T session: 9.00am – 4.15pm 

Last Trading Day Last business day of the expiring 
contract month. 

Price Limits 10%
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Pengertian Options
49

Opsi Saham

“Hak yang dimiki oleh Pihak
untuk membeli (call option)
dan atau menjual (put option)
kepada Pihak lain atas
sejumlah saham (underlying)
pada harga pelaksanaan (Strike
Price) dan dalam waktu
tertentu.”

Peraturan nomor II-D

• Memberikan Hak (bukan
kewajiban)

• Untuk membeli dan/atau
menjual

• Sejumlah saham
Underlying

• Pada harga tertentu
(Strike Price) 

• Dalam waktu tertentu
sebelum jatuh tempo
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Jenis-Jenis Options
50

• sebuah kontrak yang memberikan hak kepada 
pembeli, tetapi bukan kewajiban, untuk 
membeli underlying asset (saham) pada harga 
tertentu, pada atau sebelum waktu tertentu

Call options

• sebuah kontrak yang memberikan hak kepada
pembeli, tetapi bukan kewajiban, untuk
menjual underlying asset (saham) pada harga
tertentu, pada atau sebelum waktu tertentu.

Put options
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Jenis-Jenis Options
51

Buy Call
Hak untuk membeli

underlying pada
harga strike

Market Deepening

Sell Call
Kewajiban untuk

memberikan
Underlying pada

harga strike 

Sell Put
Kewajiban untuk

membeli Underlying 
pada harga strike

Buy Put
Hak untuk menjual

underlying pada

harga strike

IDX Single 
Stock Options
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Kode Options
52

TLKMG5C2500 @ 125

Opsi tersebut memberi Investor:

• Hak
• Untuk Membeli
• 10.000 saham TLKM
• Dengan harga IDR2.500
• Sampai kapan saja sebelum jatuh

tempo pada bulan Februari 2015

Untuk Opsi tersebut, investor diperlukan
membayar premi sebesar 125 per-saham

Kode

F
G
H
J
K
M
N
Q
U
V
X
Z

Text

Bulan

Januari
Februari
Maret
April
Mei
Juni
Juli

Agustus
September 

Oktober
November
Desember

Combined by PDF Combine (Unregistered Version) 

If you want to remove the watermark, please register 

 

 

 

 

 

Combined by PDF Combine (Unregistered Version) 

If you want to remove the watermark, please register 

 

 

 

 

 

 

 

Combined by PDF Combine (Unregistered Version) 

If you want to remove the watermark, please register 

 

 



Simulasi Buy Call
53

Di bawah ini adalah tabel buy call

 Tuan A membeli call ASII pada strike price Rp6.000. Pembeli call harus membayar sebesar Rp1.200.000 
(Rp120 x 10.000).

 Pembeli call dapat atau tidak melaksanakan haknya, tergantung pada harga ASII di pasar spot.

 Dalam hal harga spot ASII Rp6.000 atau lebih rendah, maka sebaiknya pembeli call tidak melaksanakan
(exercise) hak sampai dengan jatuh tempo.  

 Jika harga spot ASII Rp6.120, pembeli call dapat melaksanakan haknya pada strike price Rp6,000 dan
menjualnya di pasar spot pada harga Rp6.120, maka profit yang diperoleh pembeli call sebesar Rp0 :
(Rp6.120 - Rp6.000) x 10.000) – Rp1.200.000 (premium yang dibayarkan).

 Jika harga spot ASII Rp6.240, pembeli call dapat melaksanakan haknya pada strike price Rp6.000 dan
menjualnya di pasar spot pada harga Rp6.240, maka profit yang diperoleh pembeli call sebesar
Rp1.200.000  : (Rp6.240 – Rp6.000) x 10.000) – Rp1.200.000 (premium yang dibayarkan).

 Jika harga spot ASII Rp10.000, pembeli call dapat melaksanakan haknya pada strike price Rp6.000 dan
menjualnya di pasar spot pada harga Rp10.000, maka profit yang diperoleh pembeli call sebesar
Rp38.800.000  : (Rp10.000 – Rp6.000) x 10.000) – Rp1.200.000 (premium yang dibayarkan).
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Simulasi Buy Put
54

Di bawah ini adalah tabel Buy Put

 Tuan A membeli put ASII pada strike price Rp6.000. Pembeli put harus membayar sebesar Rp1.200.000 
(Rp120 x 10.000).

 Pembeli put dapat atau tidak melaksanakan haknya, tergantung harga ASII di pasar spot.

 Dalam hal harga spot ASII Rp6.000 atau lebih tinggi, maka sebaiknya pembeli put tidak melaksanakan
(exercise) hak sampai dengan jatuh tempo. 

 Jika harga spot ASII Rp5.880, pembeli put dapat melaksanakan haknya pada strike price Rp6,000 dan
memperoleh profit sebesar Rp0 : (Rp6.000 – Rp5.880) x 10.000) – Rp1.200.000 (premium yang 
dibayarkan).  

 Jika harga spot ASII Rp5.760, pembeli put dapat melaksanakan haknya pada strike price Rp6.000 dan
memperoleh profit sebesar Rp1.200.000 : (Rp6.000 – Rp5.760) x 10.000) – Rp1.200.000 (premium 
yang dibayarkan).

 Jika harga spot ASII Rp2.000, pembeli put dapat melaksanakan haknya pada strike price Rp6.000 dan
memperoleh profit sebesar Rp38.800.000 : (Rp6.000 – Rp2.000) x 10.000) – Rp1.200.000 (premium 
yang dibayarkan)
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PASAR MODAL SYARIAH

55
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Ketentuan Syariah

1. Investasi di Bursa Efek Indonesia dianggap sesuai syariah apabila:

• Hanya melakukan jual-beli saham syariah

• Tidak melakukan transaksi yang dilarang secara syariah

2. Saham yang sudah dibeli dapat ditransaksikan pada hari yang sama
meskipun secara administrasi baru diterima di T+3 berdasarkan prinsip
Qabd Hukmi

3. Mekanisme perdagangan saham di Bursa Efek Indonesia menggunakan
akad Bai’ Al Musawwamah

56
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Fatwa DSN MUI Terkait Pasar Modal Syariah
57

No. Fatwa Tahun Tentang

1. No. 20 2001 Pedoman Pelaksanaan Investasi Untuk Reksadana Syariah

2. No. 32 2002 Obligasi Syariah

3. No. 33 2002 Obligasi Syariah Mudharabah

4. No. 40 2003 Pedoman Umum Penerapan Prinsip Syariah di Bidang Pasar 
Modal

5. No. 41 2004 Obligasi Syariah Ijarah

6. No. 59 2007 Obligasi Syariah Mudharabah Konversi

7. No. 65 2008 Hak Memesan Efek Terlebih Dahulu (HMETD) Syariah

8. No. 66 2008 Waran Syariah

9. No. 69 2008 Surat Berharga Syariah Negara (SBSN)

10. No. 70 2008 Metode Penerbitan SBSN

11. No. 71 2008 Sale and Lease Back

12. No. 72 2008 SBSN Ijarah Sale and Lease Back

13. No. 76 2010 SBSN Ijarah Asset To Be Leased

14. No. 80 2011 Penerapan Prinsip Syariah dalam Mekanisme Perdagangan 
Efek Bersifat Ekuitas di Pasar Reguler Bursa Efek
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Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI)

– Terdiri dari seluruh saham syariah tercatat yang masuk ke
dalam Daftar Efek Syariah yang dikeluarkan oleh OJK.

– Diluncurkan pada Mei 2011.

58

Tidak Melakukan
Kegiatan Usaha Yang  

Dilarang Secara
Syariah dan Tercatat di 
Bursa Efek Indonesia

Rasio Hutang berbasis 
Riba terhadap Total 

Aset kurang dari sama 
dengan 45%

Rasio Pendapatan Non 
Halal terhadap Total 
Pendapatan kurang 

dari sama dengan 10%
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Jakarta Islamic Index (JII)

– Terdiri dari 30 saham syariah yang paling besar dan paling 
likuid yang tercatat di Bursa Efek Indonesia

– Diluncurkan Tahun 2000.

59

Saham Syariah yang 
terdapat di DES atau 

seluruh saham Syariah 
yang masuk ISSI

60 saham dengan 
kapitalisasi terbesar

30 saham dengan nilai 
transaksi terbesar
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Milestones Pasar Modal Syariah di Indonesia

1997Reksa Dana Syariah Pertama

2000Jakarta Islamic Index (JII)

2002Sukuk Mudharabah Pertama

2004

2007 Daftar Efek Syariah (DES)

2011

2008
UU No. 19 Tahun 2008 
tentang SBSN

2013
1. ETF Syariah Pertama di

Indonesia
2. Bank Syariah pertama

sebagai Bank Administrator 
3. Tabungan Saham Syariah

pertama di Indonesia

1. Fatwa DSN-MUI No. 80
2. Indeks Saham Syariah Indonesia
3. Sharia Online Trading System

Sukuk Ijarah Pertama
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Indeks Efek dan Aksi Korporasi

Modul

Pengetahuan Tentang Efek
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Definisi Indeks Efek

a. Pengukuran atas nilai dari sebagian dari pasar
(wikipedia)

b. Pengukuran secara statistik atas perubahan nilai dari
suatu ekonomi maupun pasar (investopedia)

Dalam konteks pasar modal, indeks efek adalah portfolio
teoretis (imajiner) yang berisi sejumlah efek yang
dikumpulkan atas kriteria tertentu.

Indeks Komposit: indeks yang mengukur pasar secara
keseluruhan
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Fungsi Indeks Efek

Tolok Ukur

(Benchmark)

1. acuan dari kinerja portfolio

2. Indeks komposit dapat menjadi acuan atas kinerja

ekonomi secara umum

Pengembangan

produk

Derivatif:

1. Kontrak Berjangka

2. Opsi

Produk Investasi:

1. Exchange Traded 

Funds  (ETF)

2. Reksa Dana Indeks
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Jenis Indeks di Indonesia

1. Agrikultur

2. Pertambangan

3. Industri Dasar

4. Aneka Industri

5. Barang Konsumsi

6. Properti

7. Infrastruktur

8. Keuangan

9. Perdagangan dan

Jasa

10.Manufaktur

Indeks Sektoral

1. Jakarta Islamic 

Index (JII)

2. LQ45

3. IDX30

4. KOMPAS100

5. BISNIS-27

6. PEFINDO25

7. SRI-KEHATI

8. Infobank15

9. SMInfra18

10.MNC36

11. Investor33

Indeks Tematik

1. Indeks Harga

Saham

Gabungan (IHSG)

2. Indeks Saham

Syariah Indonesia 

(ISSI)

3. Indeks Papan

Utama

4. Indeks Papan

Pengembangan

Indeks Komposit
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Metodologi Indeks

1. Penetapan

universe/ tema

2. Kriteria

seleksi efek

3. Pembobotan

dan

penyesuaian

4. Tanggal dasar

dan nilai dasar

5. Kalkulasi

return
6. Backtesting

7. Index 

maintenance

Combined by PDF Combine (Unregistered Version) 

If you want to remove the watermark, please register 

 

 

 

 

 

Combined by PDF Combine (Unregistered Version) 

If you want to remove the watermark, please register 

 

 

 

 

 

 

 

Combined by PDF Combine (Unregistered Version) 

If you want to remove the watermark, please register 

 

 



1. Penetapan Universe/ Tema

Tema merupakan cakupan segmen pasar modal 

yang diukur indeks, contohnya:

1. Saham likuid

2. Saham kapitalisasi pasar tertentu

3. Saham syariah

4. Saham berwawasan sosial/lingkungan

5. Corporate governance

6. Sektor tertentu

7. Saham pembayar dividen

8. Saham dari Negara berkembang/ region tertentu
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2. Kriteria Seleksi Efek

Kualitatif

Kuantitatif

Obyektif

Subyektif

Relatif

Absolut

Fundamental

Teknikal

Kriteria seleksi efek berdasarkan tema

Combined by PDF Combine (Unregistered Version) 

If you want to remove the watermark, please register 

 

 

 

 

 

Combined by PDF Combine (Unregistered Version) 

If you want to remove the watermark, please register 

 

 

 

 

 

 

 

Combined by PDF Combine (Unregistered Version) 

If you want to remove the watermark, please register 

 

 



2. Kriteria Seleksi Efek

Pemilihan Efek

Konstituen

SubyektifObyektif

KuantitatifKualitatif

FundamentalTeknikal

AbsolutRelatif
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2. Kriteria Seleksi Efek

Kriteria Contoh

Obyektif Pemilihan berdasarkan kriteria

Subyektif Pemilihan berdasarkan penilaian komite indeks

Kualitatif Penerapan GCG

Kuantitatif Kapitalisasi pasar

Fundamental Pertumbuhan laba perusahaan, kapitalisasi pasar

Teknikal Likuiditas transaksi

Absolut Kapitalisasi pasar >Rp10 triliun

Relatif 10 saham berkapitalisasi pasar tertinggi (ranking)

Combined by PDF Combine (Unregistered Version) 

If you want to remove the watermark, please register 

 

 

 

 

 

Combined by PDF Combine (Unregistered Version) 

If you want to remove the watermark, please register 

 

 

 

 

 

 

 

Combined by PDF Combine (Unregistered Version) 

If you want to remove the watermark, please register 

 

 



3. Pembobotan dan Penyesuaian

Seluruh indeks efek di BEI saat ini merupakan Market Cap 

Weighted index.

Metode Asumsi Rumus

Price weighted

setiap efek konstituen

sejumlah 1 unit dalam

portfolio indeks

𝑃𝑊 𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥1 =
σ𝐻𝑎𝑟𝑔𝑎 𝑒𝑓𝑒𝑘1
σ𝐻𝑎𝑟𝑔𝑎 𝑒𝑓𝑒𝑘0

Market 

capitalization

weighted

setiap efek konstituen

memiliki bobot mengikuti

kapitalisasi pasar dalam

portfolio indeks

𝑀𝑊 𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥1 =
σ𝑘𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙𝑖𝑠𝑎𝑠𝑖 𝑝𝑎𝑠𝑎𝑟 𝑒𝑓𝑒𝑘1
σ𝑘𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙𝑖𝑠𝑎𝑠𝑖 𝑝𝑎𝑠𝑎𝑟 𝑒𝑓𝑒𝑘0

Kapitalisasi pasar = harga x jml. efek beredar

Equal weighted

setiap efek konstituen

memiliki bobot yang

sama dalam portfolio

indeks

𝐸𝑊 𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥1 = 𝐸𝑊 𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥0 + 𝑟𝑎𝑡𝑎 𝑟𝑎𝑡𝑎 𝑟𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛
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3. Pembobotan dan Penyesuaian

Contoh: di Bursa A terdapat 3 saham. Jika indeks pada t0
adalah 100, hitung indeks pada t1 dengan 3 metode

pembobotan!

Saham Harga t0 Saham beredar Harga t1

AAA 50 10.000 48

BBB 10 5.000 12

CCC 80 5.000 80
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3. Pembobotan dan Penyesuaian

Jawaban:

PW Index1 = 100 𝑥
48+12+80

50+10+80
= 100

MW Index1 = 100 𝑥
48𝑥10.000 +(12𝑥5.000)+(80𝑥5.000)

(50𝑥10.000)+(10𝑥5.000)+(80𝑥5.000)
= 98,94

EW Index1 = 100 +
[ Τ48

50 −1]+[ Τ12
10 −1]+[ Τ80

80 −1]

3
= 105,33

Pembobotan Bias

Price weighted Indeks lebih dipengaruhi saham harga tinggi, dan

penghitungan disesuaikan ketika ada stock split/ reverse stock 

split

Market value weighted Indeks lebih dipengaruhi saham kapitalisasi besar

Equal weighted Indeks lebih dipengaruhi saham kapitalisasi kecil dan saham

murah
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3. Pembobotan dan Penyesuaian

Penyesuaian (adjustment) adalah modifikasi

dari pembobotan efek dalam indeks

berdasarkan metode tertentu, misalnya:

Metode Penjelasan

Free float Penyesuaian bobot berdasarkan jumlah free float efek di 

pasar

Weight cap Bobot maksimum efek dalam indeks

Fundamental adjustment Penyesuaian bobot berdasarkan kondisi fundamental emiten

Dividend adjustment Penyesuaian bobot berdasarkan pembayaran dividen historis 

Sector equal weight Penyesuaian dari equal weighted index, dimana bobot setara 

diberikan pada tingkat sektor 
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4. Tanggal Dasar dan Nilai Dasar

1. Nilai dasar: nilai indeks yang telah

ditetapkan (100, 1.000, dst), sebagai

“awal” dari indeks

2. Tanggal dasar: tanggal pada saat indeks

berada di nilai dasar

Tanggal dasar ≠ Tanggal peluncuran
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5. Kalkulasi Return

1. Indeks dihitung dalam frekuensi tertentu, antara lain

bulanan, harian, menitan, hingga real time.

2. Price return index: hanya mengukur perubahan harga

(capital gain/loss)

 Seluruh indeks di BEI adalah price return index

3. Total return index: mengukur perubahan harga dan

income (dividen)

Net total return index: porsi dividen sesudah pajak

Capital gain + Income = Total return
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6. Backtesting

1. Backtesting adalah penghitungan nilai

indeks dengan metodologi konsisten

sebelum tanggal peluncuran.

2. Tujuan backtesting adalah untuk

memberikan gambaran pergerakan

historis atas indeks yang baru

diluncurkan
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7. Index Maintenance

1. Untuk mengikuti dinamika pasar, dilakukan review atas

indeks secara berkala.

2. Review dilakukan secara periodik, baik tahunan, 6

bulanan, maupun 3 bulanan.

3. Hasil dari review adalah perubahan efek konstituen dan

perubahan bobot efek konstituen.

4. Terdapat jeda antara pengumuman dan implementasi

review untuk memberi kesempatan pada pelaku pasar

untuk menyesuaikan portfolio.
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Index Maintenance di BEI

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec REVIEWER

LQ45

IDX30

KOMPAS100

proses 

review

proses 

review
IDX

PEFINDO25
proses 

review

proses 

review
PEFINDO

BISNIS-27
proses 

review

proses 

review

BISNIS 

INDONESIA

SMinfra18
proses 

review

proses 

review
SMI/IDX

SRI-KEHATI
proses 

review

proses 

review

YAYASAN 

KEHATI

MNC36
proses 

review

proses 

review
MNC

ISSI
proses 

review

proses 

review
OJK

JII
proses 

review

proses 

review
IDX

Investor33
proses 

review

proses 

review

Majalah 

Investor

infobank15
proses 

review

proses 

review

INFOBANK/

IDX

Periode Review Indeks IDX
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Informasi Ringkas Indeks di BEI
Indeks Saham Peluncuran Tanggal Dasar Keterangan

IHSG 1 Apr 1983 10 Aug 1982 Seluruh saham (terdapat pengecualian)

Papan Utama dan

Papan Pengembangan

8 Apr 2002 28 Dec 2001 Seluruh saham berdasarkan papan pencatatan

ISSI 12 May 2011 29 Dec 2007 Seluruh saham syariah

Sektoral + Manufaktur 2 Jan 1996 28 Dec 1995 Seluruh saham dalam sektor tertentu

LQ45 Feb 1997 13 Jul 1994 45 saham likuid

IDX30 23 Apr 2012 28 Dec 2004 30 saham likuid

JII 3 Jul 2000 2 Jan 1995 30 saham likuid syariah

Kompas100 13 Jul 2007 2 Jan 2002 100 saham likuid

Bisnis27 27 Jan 2009 28 Dec 2004 27 saham likuid

PEFINDO25 18 May 2009 29 Dec 2005 25 saham SME

SRI-KEHATI 8 Jun 2009 28 Dec 2006 25 saham wawasan sosial lingkungan

MNC36 28 Aug 2013 29 Dec 2007 36 saham likuid dengan performa keuangan baik

SMinfra18 31 Jan 2013 30 Dec 2004 18 saham penunjang infrastruktur

Infobank15 7 Nov 2012 30 Dec 2004 15 saham perbankan

Investor33 21 Mar 2014 30 Dec 2008 33 saham dari 100 saham terpilih majalah Investor

D
is

u
s
u
n
 b

e
rs

a
m

a
D

is
u
s
u
n
 B

E
I
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Informasi Ringkas Indeks di BEI
Indeks Obligasi Peluncuran Tanggal Dasar Keterangan

Indonesia Bond Indexes 

(INDOBeX) Families

21 Nov 2014 10 Aug 2009 Terdapat total 15 Indeks, dari 3 kelas (Govt

Bonds, Corp Bonds, Composite) dengan 

masing-masing 5 metode penghitungan 

indeks (Total Return, Clean Price, Gross 

Price, Effective Yield, Gross Redemption 

Yield)

Indeks untuk Composite dengan Total 

Return menjadi Indonesia Composite Bond 

Index (ICBI), relaunch 11 Nov 2015.

Coop with IBPA

Indonesia Sukuk Index (ISIX) 11 Nov 2015 10 Aug 2009 Terdapat total 15 Indeks dari 3 kelas Sukuk 

(Govt Bonds, Corp Bonds, Composite), 

dihitung dengan 5 metode penghitungan 

indeks sama seperti INDOBeX.

Coop with IBPA
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Informasi Ringkas Indeks di BEI

1. Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) adalah indeks komposit,

namun BEI berwenang mengeluarkan dan atau tidak memasukkan

satu atau beberapa Perusahaan Tercatat dari perhitungan IHSG

2. Terdapat indeks sub-komposit atas 2 papan pencatatan, yaitu

Papan Utama (MBX) dan Papan Pengembangan (DBX)

3. Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) adalah indeks komposit

berbasis syariah, dibentuk dari Daftar Efek Syariah (DES) yang

disusun Dewan Syariah Nasional (DSN-MUI) dan OJK

4. Terdapat 9 indeks sektoral, yaitu Pertanian, Pertambangan,

Industri Dasar, Aneka Industri, Barang Konsumsi, Properti,

Infrastruktur, Keuangan, dan Perdagangan dan Jasa

5. Indeks manufaktur adalah gabungan dari Industri Dasar, Aneka

Industri, dan Barang Konsumsi
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Informasi Ringkas Indeks di BEI

6. Kriteria indeks LQ45 adalah:

a. Telah tercatat di BEI minimal 3 bulan.

b. Aktivitas transaksi di pasar reguler yaitu nilai, volume dan

frekuensi transaksi.

c. Jumlah hari perdagangan di pasar reguler

d. Kapitalisasi pasar pada periode waktu tertentu.

e. Selain mempertimbangkan kriteria likuiditas dan kapitalisasi

pasar tersebut di atas, akan dilihat juga keadaan keuangan

dan prospek pertumbuhan perusahaan tersebut

7. Kriteria indeks JII (Jakarta Islamic Index) adalah:

a. Memilih 60 saham dari Daftar Efek Syariah (DES) yang

berkapitalisasi pasar terbesar selama 1 tahun terakhir

b. Dari 60 saham tersebut, dipilih 30 saham berdasarkan tingkat

likuiditas yaitu nilai transaksi di pasar reguler selama 1 tahun

terakhir
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Informasi Ringkas Indeks di BEI

Kriteria saham yang masuk dalam DES adalah:

a. Tidak melakukan kegiatan usaha yang mengandung unsur judi,

riba, haram dan merugikan masyarakat

b. Tidak melakukan perdagangan yang tidak disertai dengan

penyerahan barang/jasa dan perdagangan dengan penawaran dan

permintaan palsu

c. Tidak melebihi rasio keuangan sebagai berikut:

1)
𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑢𝑡𝑎𝑛𝑔 𝑏𝑒𝑟𝑏𝑎𝑠𝑖𝑠 𝑟𝑖𝑏𝑎

𝑡𝑜𝑡𝑎𝑙 𝑒𝑘𝑢𝑖𝑡𝑎𝑠
≤ 82%

2) Total pendapatan bunga dan pendapatan tidak halal lainnya

dibandingkan dengan total pendapatan (revenue) tidak lebih

dari 10%
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8. Kriteria indeks Kompas100:

a. Telah tercatat di BEI minimal 3 bulan

b. Aktivitas transaksi di pasar reguler yaitu nilai, volume dan

frekuensi transaksi.

c. Jumlah hari perdagangan di pasar reguler

d. Kapitalisasi pasar pada periode waktu tertentu.

e. Sebagai saringan terakhir, BEI juga mengevaluasi dan

mempertimbangkan faktor-faktor fundamental dan pola

perdagangan.

Informasi Ringkas Indeks di BEI
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Informasi Ringkas Indeks di BEI

9. Kriteria indeks BISNIS-27:

a. Kriteria Fundamental: Laba Usaha, Laba Bersih, Return on

Asset (ROA), Return on Equity (ROE), DER, dan LDR dan

CAR (khusus perbankan)

b. Kriteria Teknikal atau Likuiditas Transaksi: Nilai, volume dan

frekuensi transaksi serta jumlah hari transaksi dan kapitalisasi

pasar.

c. Akuntabilitas dan Tata Kelola Perusahaan: Anggota komite

indeks tersebut memberikan opini dari sisi akuntabilitas, tata

kelola perusahaan yang baik maupun kinerja saham.
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Informasi Ringkas Indeks di BEI

10. Kriteria indeks PEFINDO25:

a. Seleksi Awal

1) Total aset di bawah Rp1 triliun berdasarkan laporan

keuangan tahunan auditan (emiten SME).

2) Memiliki ROE (Return on Equity)sama atau lebih besar dari

rata-rata ROE emiten di Bursa Efek Indonesia.

3) Opini akuntan publik atas laporan keuangan Auditan

adalah Wajar Tanpa Pengecualian (WTP)

4) Telah tercatat di Bursa Efek Indonesia adalah sekurang-

kurangnya 6 bulan.

b. Selanjutnya, dilakukan pemeringkatan lebih lanjut dengan

mempertimbangkan aspek likuiditas dan jumlah saham yang

dimiliki oleh publik (free float)
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Informasi Ringkas Indeks di BEI

11. Kriteria indeks SRI-KEHATI:

a. Seleksi Awal

1) Total aset yang mempresentasikan ukuran dari Emiten

SRI, yakni emiten-emiten yang memiliki total aset di atas

Rp1 triliun berdasarkan laporan keuangan auditan

tahunan.

2) Price Earning Ratio (PER) emiten yang termasuk dalam

kriteria ini adalah yang memiliki PER positif.

3) Free Float Ratio atau kepemilikan saham publik harus

lebih besar dari 10%

b. Dari seleksi awal dipilih 25 efek dengan mempertimbangkan 6

aspek: Lingkungan, Komunitas sekitar, Tata kelola, Hak Asasi

Manusia, Perilaku Usaha, dan Praktek Kerja dan Perburuhan

yang layak.
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Penyedia Indeks

Penyedia indeks adalah lembaga yang memiliki

spesialisasi dalam pembentukan indeks.

Contoh:

1. S&P Dow Jones

2. MSCI

3. FTSE

4. Russell
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Aksi Korporasi

Aksi Korporasi adalah tindakan strategis yang dilakukan oleh Emiten

yang secara signifikan mempengaruhi jumlah dan harga Efek (saham

atau obligasi) yang dikeluarkan oleh Emiten.

Beberapa jenis dari aksi korporasi antara lain:

Aksi Korporasi

Rights Issue

Waran

Stock Split dan Reverse Stock Split

Dividen

Shares Buyback

Obligasi Konversi

Callable Bond

Merger & Akuisisi
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A. Equity Rights Issue

1. Rights issue (Hak Memesan Efek Terlebih Dahulu/HMETD) merupakan pelaksanaan dari

Pre-emptive right, yaitu hak yang memungkinkan para pemegang saham untuk menjaga

porsi kepemilikan dan hak suara dalam RUPS berupa prioritas untuk membeli efek yang

baru diterbitkan oleh emiten sebelum ditawarkan kepada pihak lain.

2. Tujuan

a. Menghimpun dana dari publik

b. Memperkuat struktur permodalan

c. Menambah jumlah saham beredar sehingga meningkatkan likuiditas.

3. Landasan Hukum

Peraturan Bapepam-LK No: IX.D.1 tentang HMETD, mengatur:

a. Persetujuan pemegang saham melalui RUPS

b. Informasi penting mengenai penawaran HMETD dalam bentuk prospektus wajib telah

diumumkan kepada publik 28 hari sebelum RUPS

c. Mendapatkan pernyataan efektif dari OJK (d/h Bapepam-LK), pernyataan pendaftaran

dan dokumen pendukung wajib disampaikan 28 hari sebelum RUPS
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A. Equity Rights Issue
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4. Harga Teoretis

𝐻𝑇 =
𝐴 𝑥 𝑃 + ( 𝐵 𝑥 𝑋 )

( 𝐴 + 𝐵 )

Rasio = A : B, dimana sejumlah A saham lama mendapat hak untuk membeli sejumlah B

saham baru.

Harga Pelaksanaan HMETD (exercise price) = X

Harga Pasar sebelum tanggal pelaksanaan = P

Harga Teoretis saham = HT

Nilai intrinsik dari HMETD adalah selisih dari Harga Teoretis (HT) dengan Harga

Pelaksanaan HMETD (X).
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A. Equity Rights Issue

Contoh:
PT. FGHI Tbk. melakukan penawaran HMETD dengan rasio 1 : 2 (1 saham lama

mendapat hak untuk membeli 2 saham baru) dengan harga pelaksanaan sebesar

Rp100 per lembar. Saat ini saham PT FGHI Tbk. diperdagangkan di pasar seharga

Rp1.000 per lembar. Berapakah harga teoretis saham perusahaan ABC setelah

dilakukan HMETD dan berapakah nilai HMETD nya?

Jawab:
Harga teoretis atas penawaran HMETD FGHI adalah:

HT = (1 x Rp1.000) + (2 x Rp100) = Rp400 per saham.

(1 + 2)

Nilai HMETD FGHI adalah:

HT – X = Rp400 - Rp100 = Rp300
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A. Equity Rights Issue

Pembuktian:
Investor Andi memiliki 1 lot saham FGHI dan mendapatkan 2 lot HMETD FGHI. Jika

Andi tidak berniat melaksanakan HMETD tersebut, maka Andi harus menjual HMETD di

pasar sekunder dengan harga yang mengkompensasi Andi atas potensi kerugian akibat

penurunan harga saham ABC (Rp1.000) menjadi harga teoretis (Rp400).

Nilai portfolio awal: 1 x 100 x Rp1.000 = Rp100.000

Nilai teoretis portfolio: 1 x 100 x Rp400 = Rp40.000

Potensi kerugian = Rp100.000 – Rp40.000 = Rp60.000

Nilai HMETD =
Rp60.000
2 x 100

= Rp300
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A. Equity Rights Issue

5. Dilusi Efek
Dalam rights issue, investor berhak untuk melaksanakan HMETD maupun tidak. BEI

menyediakan sarana bagi investor yang tidak berniat untuk melaksanakan HMETD dan

menjual HMETD tersebut di pasar sekunder. HMETD disebut efek dilutif karena

pelaksanaan dari HMETD dapat menyebabkan dilusi kepemilikan efek.

Pembeli siaga (stand-by buyer) adalah pihak yang membeli efek baru jika tidak

diminati oleh investor yang sudah ada. Umumnya pembeli siaga adalah investor

strategis maupun perusahaan sekuritas yang menjadi underwriter.

Potensi dilusi HMETD dan efek dilutif lain (obligasi konversi, waran, dan opsi saham)

dapat dilihat dari perbedaan harga teoretis dan harga cum. Jika harga teoretis lebih tinggi

dari pada harga cum, efek tersebut menjadi antidilutif, dengan asumsi bahwa konversi

efek menjadi saham tidak akan dilakukan.

Sebelum Rights Issue Setelah Rights Issue
Dilusi

Pemegang Saham Jumlah % Jumlah %

Pemegang Saham Utama 2,720,000,000 40% 2,720,000,000 33% -7%

Masyarakat 4,070,411,860 60% 4,070,411,860 50% -10%

Pembeli Siaga - 0% 1,358,082,372 17% 17%

Modal Ditempatkan dan 

Disetor Penuh 
6,790,411,860 100% 8,148,494,232 100% 0%
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A. Equity Rights Issue

6. Pengaruh rights issue terhadap harga saham
Rights issue merupakan sinyal bahwa perusahaan membutuhkan dana tambahan

dari investor. Maka dari itu, tanggapan dari investor dalam setiap transaksi rights

issue beragam, tergantung dari latar belakang dan pelaksanaan rights issue sendiri.

Investor memperhatikan beberapa kondisi relevan:

a. Kondisi kesehatan keuangan perusahaan pada saat melakukan rights issue.

b. Tujuan penggunaan dana hasil rights issue, antara lain:

1) Jika untuk pendanaan proyek, apa potensi dari proyek tersebut?

2) Apakah tujuan rights issue untuk restrukturisasi utang?

c. Apakah harga pelaksanaan rights terlampau tinggi/rendah dibandingkan harga

pasar?
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B. Waran

1. Waran adalah efek yang diterbitkan oleh suatu perusahaan yang memberi hak kepada

pemegang waran untuk memesan saham dari perusahaan tersebut pada harga tertentu

untuk jangka waktu 6 bulan atau lebih sejak diterbitkannya waran tersebut.

2. Waran diterbitkan sebagai sweetener dalam penawaran umum (IPO), karena waran

adalah opsi bagi investor untuk membeli saham perusahaan dengan harga yang telah

ditetapkan.

3. Menurut Peraturan Bapepam IX.D.1: Hak Memesan Efek Terlebih Dahulu, jumlah waran

yang diterbitkan dan waran yang beredar tidak dapat melebihi 35% dari jumlah saham

yang telah ditempatkan dan disetor penuh.

4. Menurut Peraturan bursa I-A tentang Pencatatan Efek Bersifat Ekuitas, harga

pelaksanaan hak atas waran ditetapkan setinggi-tingginya 125% (seratus dua puluh lima

perseratus) dari harga saham terakhir (closing price) pada hari diputuskannya

penerbitan waran oleh RUPS Perusahaan Tercatat.
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B. Waran

Pada saat waran dikonversi menjadi saham, maka terdapat beberapa

penyesuaian, antara lain:

1. Jumlah saham yang beredar bertambah

2. Dividen per saham menurun

3. Rasio price-to-earning (P/E) meningkat

4. Modal perusahaan bertambah

Hal ini secara umum juga berlaku pada pelaksanaan rights dan aksi

korporasi lain yang mengubah jumlah saham beredar.
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C. Stock Split dan Reverse Stock Split

1. Stock split adalah pemecahan nominal saham menjadi saham dengan nominal yang

lebih kecil dengan rasio tertentu, misalnya 1 unit saham nilai nominal Rp1.000

dipecah menjadi 2 unit saham nominal Rp 500. Reverse stock split adalah kebalikan

dari stock split, yaitu penggabungan beberapa saham menjadi saham dengan

nominal lebih besar, dengan rasio tertentu.

Stock Split dan reverse stock split mengubah jumlah saham yang beredar namun

tidak mengubah stuktur permodalan dan nilai kapitalisasi pasar. Penggunaan rasio

tertentu dapat membuat saham odd lot (di luar kelipatan 100).

Harga teoretis dan penyesuaian jumlah saham beredar dihitung dengan mengalikan

harga sebelum aksi korporasi dengan rasio yang dipakai.

2. Tujuan

Stock Split Reverse Stock Split

Membuat saham mahal menjadi lebih

terjangkau bagi investor retail

Memenuhi regulasi terkait harga minimum

Meningkatkan partisipasi investor

Meningkatkan likuiditas

Combined by PDF Combine (Unregistered Version) 

If you want to remove the watermark, please register 

 

 

 

 

 

Combined by PDF Combine (Unregistered Version) 

If you want to remove the watermark, please register 

 

 

 

 

 

 

 

Combined by PDF Combine (Unregistered Version) 

If you want to remove the watermark, please register 

 

 



D. Dividen

1. Dividen adalah pembagian laba kepada pemegang saham. Menurut UU PT no.

40/2007, dividen hanya dapat dibagikan emiten dengan saldo laba positif

2. Berbagai bentuk dividen:

a. Dividen tunai dibagikan dalam bentuk tunai dan dikenakan pajak dividen.

b. Dividen saham dibagikan dalam bentuk saham, berasal dari reklasifikasi

laba ditahan menjadi modal disetor.

c. Dividen properti dibagikan dalam bentuk aset perusahaan selain tunai

atau saham, misalnya aktiva tetap. Jarang dilakukan perusahaan publik.

3. Perbedaan dividen tunai dan dividen saham:

Dividen tunai Dividen saham

Terdapat pembayaran tunai Tidak ada pembayaran tunai

Tidak mengubah jumlah saham beredar Menambah jumlah saham beredar, namun

tidak mengubah kapitalisasi pasar.

Mengurangi total aset perusahaan Tidak mengubah total aset perusahaan

Mengakibatkan perubahan struktur modal Tidak mengakibatkan perubahan struktur

modal
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4. Konsep dalam pembagian dividen:

D. Dividen

Konsep Penjelasan

Declaration date Tanggal pengumuman pembagian dividen

disampaikan oleh emiten

Cum dividend date Tanggal terakhir perdagangan saham mengandung

hak dividen

Ex dividend date Tanggal sesudah cum date, dimana pembelian saham

tidak lagi mengandung hak dividen

Recording date Tanggal penentuan pemegang saham yang berhak

mendapat dividen

Dividend payment date Tanggal pembayaran dividen

Dividend payout ratio Rasio pembayaran dividen terhadap laba bersih

Dividend yield Rasio pembayaran dividen terhadap harga saham

Interim dividend Dividen yang dibayar pada tengah tahun berjalan
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D. Dividen
5. Dividen saham

a. Dividen saham mengkibatkan terjadinya peningkatan jumlah saham yang

beredar

b. Seperti stock split, terjadi penyesuaian terhadap harga dan jumlah saham

beredar, namun tidak terjadi dilusi kepemilikan

Contoh:

PT ABC membagi dividen saham dengan rasio 10 saham lama berhak atas 1 saham baru.

Harga saham PT ABC di Bursa pada tanggal cum adalah Rp1.100. dan jumlah saham sebelum

dividen sebanyak 1 miliar. Berapakah harga teoretis dan jumlah saham saham ABC setelah

dividen saham?

𝐻𝑇 =
10

10+1
𝑥 𝑅𝑝1.100 = 𝑅𝑝1.000

𝐽𝑢𝑚𝑙𝑎ℎ 𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚1 =
10 + 1

10
𝑥1 𝑚𝑖𝑙𝑖𝑎𝑟 = 1,1 𝑚𝑖𝑙𝑖𝑎𝑟

𝐽𝑢𝑚𝑙𝑎ℎ 𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚1 =
𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚 𝑙𝑎𝑚𝑎 + 𝑑𝑖𝑣𝑖𝑑𝑒𝑛 𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚

𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚 𝑙𝑎𝑚𝑎
𝑥𝐽𝑢𝑚𝑙𝑎ℎ 𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚0

𝐻𝑇 =
𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚 𝑙𝑎𝑚𝑎

𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚 𝑙𝑎𝑚𝑎 + 𝑑𝑖𝑣𝑖𝑑𝑒𝑛 𝑠𝑎ℎ𝑎𝑚
𝑥 𝐻𝑎𝑟𝑔𝑎 𝐶𝑢𝑚
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E. Shares Buyback

1. Shares Buyback/Stock Repurchase adalah pembelian kembali saham yang

beredar di pasar oleh perusahaan penerbit.

2. Alasan pelaksanaan shares buyback

a. Memberikan sinyal optimisme ke pasar, terutama saat pasar crash

b. Sebagai bentuk alternatif pembagian keuntungan kepada pemodal

c. Untuk dibagikan kepada karyawan sebagai ESOP/MSOP

d. Penghematan pembayaran dividen masa depan; saham yang dibeli

kembali (treasury stock) tidak diberikan dividen

e. Digunakan sebagai pengurangan modal

3. Aspek regulasi shares buyback

a. UU PT no. 40/2007
1) Pembelian kembali saham tidak menyebabkan kekayaan bersih Perseroan <

jumlah modal yang ditempatkan + cadangan wajib yang telah disisihkan;

2) Saham yang telah dibeli kembali hanya boleh dikuasai paling lama 3 tahun.
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E. Shares Buyback

b. Peraturan Bapepam no. XI.B.2
1) Wajib mendapatkan persetujan RUPS

2) Pelaksanaan pembelian kembali saham paling lama 18 bulan sejak persetujuan

RUPS;

3) Dalam hal shares buyback dilakukan melalui Bursa, harga penawaran untuk

membeli kembali saham harus lebih rendah atau sama dengan harga transaksi

yang terjadi sebelumnya;

4) Perusahaan wajib melaporkan hasil pembelian kembali saham kepada Bapepam

dan LK secara berkala setiap 6 bulan, yaitu pada bulan Juni dan Desember.

Penyampaian laporan tersebut paling lambat disampaikan pada tanggal 15

bulan berikutnya ;

5) Saham hasil pembelian kembali dapat dialihkan dengan cara, antara lain:

a) dijual baik di Bursa Efek maupun di luar Bursa Efek;

b) ditarik kembali dengan cara pengurangan modal;

c) pelaksanaan Employee Stock Option Plan atau Employee Stock Purchase

Plan; dan/atau

d) pelaksanaan konversi Efek Bersifat Ekuitas.

6) Emiten atau Perusahaan Publik yang sahamnya dicatatkan pada Bursa Efek

dilarang membeli kembali sahamnya, jika akan mengakibatkan berkurangnya

jumlah saham pada suatu tingkat tertentu yang mungkin mengurangi secara

signifikan likuiditas saham di Bursa Efek.
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F. Obligasi Konversi dan Obligasi Tukar

1.Definisi

a. Obligasi konversi memberikan hak kepada pemegang obligasi untuk

mengkonversi obligasi menjadi saham dari perusahaan penerbit obligasi

dengan rasio yang sudah ditentukan

b. Obligasi tukar memberikan hak kepada pemegang obligasi untuk menukar

obligasi menjadi sejumlah saham yang diterbitkan oleh perusahaan lain.

2. Keuntungan atas kedua bentuk obligasi tersebut adalah sebagai berikut:

Bagi Penerbit Bagi Investor

Kupon lebih murah dibandingkan obligasi

biasa

Kupon lebih tinggi dibandingkan dividen

Tidak ada biaya penerbitan saham jika

terjadi konversi

Proteksi penurunan nilai dibanding saham

Risiko dilusi kepemilikan investor saham

jika terjadi konversi

Kesempatan capital gain, ketika investor

menukar obligasi menjadi saham
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3.Perbedaan obligasi konversi dan obligasi tukar, jika pemegang obligasi

melakukan konversi atau tukar:

F. Obligasi Konversi dan Obligasi Tukar

Obligasi Konversi Obligasi Tukar

Tidak terjadi perubahan

total aset

Terjadi penurunan total aset

Perbaikan struktur modal Perbaikan struktur modal
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1. Callable bond adalah obligasi yang dapat dilunasi lebih awal (“call”) oleh

penerbit obligasi sebelum masa jatuh tempo obligasi

2. Callable bond memberikan hak kepada penerbit untuk membeli kembali

obligasi pada harga tertentu (strike price/call price) dalam periode

tertentu. Umumnya call price merupakan harga premium/ di atas par

sebagai kompensasi bagi pemegang obligasi yang menanggung risiko

pelunasan dipercepat.

3. Faktor yang mendorong penerbit, untuk melaksanakan opsi call antara lain

adalah:

a. Terjadi penurunan suku bunga di pasar, sehingga terdapat kesempatan

refinancing dengan bunga lebih rendah.

b. Perusahaan memiliki kas yang cukup besar yang dapat berasal dari

penerbitan saham, penjualan aset atau anak perusahaan.

G. Callable Bonds
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1.Pengertian:

a. Merger/Penggabungan adalah penggabungan dua perusahaan menjadi satu,

dimana perusahaan yang me-merger tetap bertahan dan perusahaan yang

di-merger (sasaran) berhenti beroperasi.

b. Peleburan adalah bergabungnya 2 atau lebih perusahaan yang membentuk

1 perusahaan baru yang memiliki harta dan kewajiban dari seluruh

perusahaan pembentuknya.

c. Akuisisi/Pengambilalihan adalah pembelian saham/aset perusahaan

sasaran akuisisi yang mengakibatkan beralihnya pengendalian atas

perseroan tersebut.

d. Divestasi/Pemisahan adalah pengalihan sebagian atau seluruh harta dan

kewajiban perusahaan kepada pihak lain.
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H. Kombinasi Bisnis

A B

Merger

A

A B

Peleburan

C
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H. Kombinasi Bisnis

A

B

Akuisisi

AB
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Divestasi

A BA

C BA

H. Kombinasi Bisnis
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2. Alasan-alasan dilakukannya merger/akuisisi/peleburan:

a. Sinergi bisnis: merger akan menghasilkan keuntungan bisnis lebih bagi

kedua entitas dibandingkan tanpa merger, termasuk manfaat skala

ekonomi.

b. Keuangan: perusahaan sasaran dalam kondisi yang menyebabkan

perusahaan target tersebut diperdagangkan di bawah nilai wajarnya (fair

value), menjadikan perusahaan tersebut menjadi target atraktif

c. Diversifikasi: dilakukan untuk mengurangi risiko bisnis.

d. Memasuki segmen pasar yang baru.

e. Terdapat kecenderungan konsolidasi dalam satu industri

f. Kewajiban regulasi

g. Meningkatkan market share

3. Alasan-alasan dilakukannya divestasi:

a. Kewajiban regulasi

b. Dissinergi bisnis: perbedaan kultur 2 perusahaan tidak dapat disatukan
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4. Jenis-jenis Merger

a. Horizontal merger, merger perusahaan yang merupakan kompetitor bisnis

langsung.

Contoh:

1) Peleburan Bank Bumi Daya (BBD), Bank Dagang Negara (BDN), Bank Ekspor

Impor (Exim), dan Bank Pembangunan Indonesia (Bapindo) menjadi Bank

Mandiri pada 1999.

2) Merger PT Bat Indonesia Tbk. (BATI) dan PT Bentoel Internasional Investama

Tbk. (RMBA) pada 2010.

b. Vertical merger, merupakan merger yang dilakukan untuk mengintegrasikan

produksi dari hulu ke hilir.

Contoh: Merger PT Matahari Department Store Tbk. (LPPF) dengan PT Meadow

Indonesia di tahun 2011, dimana PT Matahari Department Store Tbk. merupakan link

retail sementara PT Meadow Indonesia merupakan konsultan produk yang memegang

lisensi untuk produk-produk yang dijual Matahari.
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c. Market-extension merger, dilakukan untuk memperluas pangsa pasar perusahaan.

Contoh: Merger PT Bank NISP Tbk dengan PT Bank OCBC Indonesia yang menjadi PT

Bank OCBC NISP Tbk pada 1 Januari 2011. OCBC melakukan merger selain untuk

mematuhi peraturan pemerintah tentang single presence policy di Indonesia, juga

untuk meningkatkan pertumbuhan khususnya kredit mikro di Indonesia.

d. Product-extension merger, dilakukan untuk memperbanyak produk-produk yang

dapat dijual oleh perusahaan.

Contoh: Broadcom merger dengan Mobilink Telecom, Inc. tahun 2002. Broadcom

memproduksi chips untuk wireless LAN dan Bluetooth sementara Mobilink membuat

chips dan desain produk untuk handset GSM (Global System for Mobile

Communications) dan GPRS (General Packet Radio Service)

e. Konglomerasi, merger 2 perusahaan dalam industri berbeda

Contoh: Akuisisi BCA oleh grup Djarum
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5. Metode Akuisisi

a. Akuisisi saham

Akuisisi dengan cara membeli saham perusahaan, Akuisisi dilakukan dengan

mengajukan penawaran terhadap perusahaan sasaran akuisisi. Penawaran dapat

diberikan langsung kepada pemilik perusahaan.

Dalam peraturan IX.H.1, akuisisi saham wajib dilanjutkan dengan tender offer.

Tender offer adalah penawaran perusahaan pembeli kepada publik untuk membeli

saham perusahaan sasaran akuisisi, dengan harga minimum harga akuisisi. Dalam

peraturan yang sama, tender offer dalam jumlah tertentu wajib dilanjutkan dengan

refloating (pelepasan kembali saham perusahaan yang diakuisisi ke publik) dalam

kurun tertentu.

b. Akuisisi aset

Akuisisi dengan cara membeli semua aset perusahaan sasaran. Pada metode ini ini,

dibutuhkan suara pemegang saham perusahaan sasaran sehingga tidak terdapat

halangan dari pemegang saham minoritas, seperti yang terdapat pada akuisisi

saham.
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Pembulatan Harga Teoretis

Aksi korporasi seringkali menyebabkan perubahan harga efek, sehingga

diperlukan penghitungan harga teoretis. Harga teoretis mengikuti fraksi harga

yang berlaku. Jika harga teoretis tidak sesuai fraksi harga, maka akan

diterapkan pembulatan atas harga teoretis.

PT Bursa Efek Indonesia menetapkan 5 kelompok fraksi harga. Kelompok

fraksi harga tersebut adalah:

Rentang Harga Fraksi Harga

Rp50-<Rp200 Rp1

Rp200-<Rp500 Rp2

Rp500-<Rp2.000 Rp5

Rp2.000-<Rp5.000 Rp10

Rp5.000 ke atas Rp25

Combined by PDF Combine (Unregistered Version) 

If you want to remove the watermark, please register 

 

 

 

 

 

Combined by PDF Combine (Unregistered Version) 

If you want to remove the watermark, please register 

 

 

 

 

 

 

 

Combined by PDF Combine (Unregistered Version) 

If you want to remove the watermark, please register 

 

 



REGULASI PERUSAHAAN EFEK DAN WAKIL 

PERUSAHAAN EFEK

1
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2

AGENDA

PERIJINAN

PENGENDALIAN 
INTERNAL PPE

BERBAGAI 
LOKASI DAN 

AGEN

PENGENDALIAN DAN 
PERLINDUNGAN EFEK

MKBD PERILAKU

PERIJINAN PERILAKU
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PERUSAHAAN EFEK

3
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DEFINISI 
PASAL 1 UUPM jo 30 AYAT 2 UUPM jo 31 PP 45/1995 jo POJK No 

20/POJK.04/2016

PEE

MEMBUAT KONTRAK DGN 
EMITEN UTK PENAWARAN 
UMUM BG KEPENTINGAN 

EMITEN DGN / TANPA 
KEWAJIBAN UTK MEMBELI 

SISA EFEK YG TIDAK 
TERJUAL.

4

MI

MENGELOLA 
PORTOFOLIO EFEK 
PARA NASABAH / 

MENGELOLA 
PORTOFOLIO 

INVESTASI KOLEKTIF 
UTK SEKELOMPOK 
NASABAH, KECUALI 
ASURANSI, DANA 
PENSIUN, & BANK

PPE

KEGIATAN USAHA 
JUAL BELI EFEK UTK 

KEPENTINGAN 
SENDIRI / PIHAK 

LAIN.

KEGIATAN LAIN SESUAI 
KETENTUAN BAPEPAM DAN LK 

KEGIATAN LAIN SESUAI 
KETENTUAN BAPEPAM DAN LK 

KEGIATAN LAIN : AKSI KORPORASI 
(PEMBERIAN NASIHAT DLM RANGKA 

PENERBITAN EFEK, 
PENGGABUNGAN, PELEBURAN, 

PENGAMBILALIHAN, &/  
RESTRUKTURISASI) & KEGIATAN 

LAINNYA SESUAI KETENTUAN 
BAPEPAM DAN LK 
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PERIZINAN PERUSAHAAN EFEK

PASAL 30 UUPM

 PE : PERSEROAN YANG TELAH MEMPEROLEH IZIN USAHA DARI BAPEPAM.

 TIDAK PERLU IZIN USAHA PE : Pihak yang melakukan kegiatan usaha sebagai
PEE/PPE/MI  HANYA UTK EFEK YG BERSIFAT UTANG YANG JATUH TEMPONYA 
TIDAK LEBIH DR SATU TAHUN, SERTIFIKAT DEPOSITO, POLIS ASURANSI, EFEK 
YG DITERBITKAN / DIJAMIN PEMERINTAH INDONESIA, EFEK LAIN YG 
DITETAPKAN OLEH BAPEPAM.

PASAL 31 UUPM

 PE BERTANGGUNG JAWAB TERHADAP SEGALA KEGIATAN YG BERKAITAN DGN 
EFEK YG DILAKUKAN OLEH DIREKTUR, PEGAWAI, DAN PIHAK LAIN YG 
BEKERJA UTK PE TSB

5

PEE, PPE &/ MI

• SESEORANG YG BEKERJA PADA PIHAK LAIN
• KEWENANGAN MENGENDALIKAN & 

MENGARAHKAN DLM BEKERJA
• UPAH / GAJI SCR BERKALA

• PIHAK YG DITUNJUK OLEH PE
• BUKAN PEGAWAI PE
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PERSYARATAN

7

PEE dan/atau PPE wajib mencantumkan kegiatan usaha sesuai izin 

usaha dalam Anggaran Dasar

Anggaran Dasar*

PEE dan/atau PPE wajib 

• memiliki identitas Perseroan paling sedikit meliputi nama dan 

alamat perusahaan

• PEE dan/atau PPE wajib mencantumkan secara jelas kata 

“Sekuritas”  pada penulisan nama perusahaannya

• Dalam hal PEE dan/atau PPE menggunakan logo sebagai identitas 

tambahan, wajib mencantumkan nama perusahaan yang 

merupakan bagian dari logo

Identitas*

• Kewajiban memiliki struktur, sop, dan 1 orang WPEE/WPPE            

• Kewajiban menyusun dan menerapkan kebijakan dan prosedur tertulis 

berkaitan dengan hasil riset

• Tanggung jawab penuh PEE dan/atau PPE secara hukum & finansial atas 

segala tindakan untuk dan atas nama PEE dan/atau PPE*

Operasional*
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TATA CARA PENGAJUAN IZIN USAHA 
PASAL 34 PP 45/1995 jo POJK 20/POJK.04/2016

8

Penyampaian
aplikasi+kel

dok

PENELITIAN 
KELENGKAPAN 

DOKUMEN
PRESENTASI

ON THE SPOT 
CHECK

MELAKUKAN 
FIT & PROPER 

CALON PS, 
PENGENDALI, 

DIRKOM
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KEPEMILIKAN SAHAM 

9

• Mengeluarkan saham dimiliki sendiri atau dimiliki anak 

perusahaan

• Kecuali, oleh:
• PE lain dalam rangka penjaminan atau penawaran umum

• Perseroan lain dalam melaksanakan; konversi atas obligasi 

– sebagai pembeli siaga – pelaksanaan HMETD, waran atau 
hak lainnya

Larangan*

• Nasional jika seluruh saham dimiliki oleh 
WNI atau badan hukum Indonesia

• Patungan jika dimiliki oleh WNI atau badan 

hukum Indonesia dan badan hukum asing

Nasional 
dan 

Patungan*

•Asing berbadan hukum di sektor jasa keuangan 
selain sekuritas : 85%

•Asing berbadan hukum bidang sekuritas : 99%

•Semua pihak dapat memiliki keseluruhan saham 
PPE PEE yang melakukan penawaran Umum

Batasan 
kepemilikan
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PERMODALAN & MKBD
Pasal 33 PP 45/1995 jo PMK NOMOR : 153 /PMK.010/2010 jo Peraturan V.D.5

10

Perusahaan Efek

sebagai

Modal Setor

Rp
MKBD Minimal

PPE AB 30 M Rp25 miliar rupiah atau 6,25% dari total kewajiban tanpa Utang Sub-

Ordinasi dan Utang Dalam Rangka Penawaran Umum/Penawaran

Terbatas ditambah Ranking Liabilities, mana yang lebih tinggi
PEE 50 M

PPE Non AB 500juta Rp200 juta rupiah atau 6,25% dari total kewajiban tanpa Hutang Sub-

Ordinasi dan Utang Dalam Rangka Penawaran Umum/Penawaran

Terbatas ditambah Ranking Liabilities, mana yang lebih tinggi

MI 25 M Rp200 juta rupiah ditambah 0,1% dari total dana yang dikelola (asset

under management)

MI dan PPE AB 55 M No. 4 ditambah No. 1

MI dan PEE 75 M No. 4 ditambah No. 2

MI dan PPE non AB 25,5 M No. 4 ditambah No. 3
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11

SUMBER DANA KEPEMILIKAN*

Sumber dana kepemilikan/setoran modal 

yang dilarang:

Berasal dari pinjaman atau utang dalam bentuk 

apapun dan dari pihak manapun

Berasal dari dan untuk tujuan pencucian uang 

dan/atau pendanaan terorisme

Dibuktikan dengan

Rekening 

koran

Laporan 

keuangan 

yang telah 

diaudit

Surat 

Pernyataan
atau
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PENGENDALI DAN PEMEGANG SAHAM
PASAL 35 AYAT 1 PP 45/1995 jo PERATURAN POJK 20/POJK.04/2016

12

PENGENDALI 
& 

PEMEGANG 
SAHAM

INTEGRITAS

KELAYAKAN 
KEUANGAN

TDK PERNAH MELAKUKAN 
PERBUATAN TERCELA &/ 
DIHUKUM KRN TERBUKTI 
MELAKUKAN TINDAK PIDANA 
DI BID KEUANGAN; 

MEMILIKI AKHLAK & MORAL 
YG BAIK; KOMITMEN YG 
TINGGI UTK MEMATUHI 
PERATURAN PER-UU & THD 
PENGEMBANGAN 
OPERASIONAL PE YG SEHAT

KEMAMPUAN KEUANGAN; 

TIDAK PERNAH PAILIT / 
MENJADI ANGGOTA DIREKSI / 
KOMISARIS YG DINYATAKAN 
BERSALAH MENYEBABKAN 
SUATU PERUSAHAAN 
DINYATAKAN PAILIT

PE AB & AFILIASINYA 
DILARANG MEMPUNYAI 
HUBUNGAN DGN PE AB LAIN 
MELALUI: 

o KEPEMILIKAN, LANGSUNG / 
TIDAK LANGSUNG, <20% 
DARI SAHAM YG 
MEMPUNYAI HAK SUARA; 

o PERANGKAPAN JABATAN 
SBG DIREKSI / KOMISARIS; 
ATAU 

o PENGENDALIAN DI BID 
PENGELOLAAN &/ 
KEBIJAKAN PERUSAHAAN,  
LANGSUNG / TIDAK 
LANGSUNG. 
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DIREKSI DAN KOMISARIS
PASAL 35 (2) & 36 PP 45/1995 jo POJK 20/POJK.04/2016

Presented for TICMI-For Internal 

Purpose Only 13

INTEGRITAS (DIR/KOM)
KOMPETENSI & KEAHLIAN PM

CAKAP DLM PERBUATAN 
HUKUM; 

TIDAK PERNAH PAILIT / 
MENJADI DIREKTUR / 
KOMISARIS YG DINYATAKAN 
BERSALAH MENYEBABKAN 
SUATU PERUSAHAAN PAILIT; 

TIDAK PERNAH MELAKUKAN 
PERBUATAN TERCELA &/ 
DIHUKUM KRN TERBUKTI 
MELAKUKAN TINDAK 
PIDANA DI BID KEUANGAN; 

MEMILIKI AKHLAK & MORAL 
YG BAIK, KOMITMEN YG 
TINGGI UTK MEMATUHI PER-
UU YG BERLAKU & THD 
PENGEMBANGAN 
OPERASIONAL PE YG SEHAT 

MEMILIKI PENGETAHUAN 
PM YG MEMADAI & 
RELEVAN DGN JABATANNYA 
& MIN PENDIDIKAN AKADEMI 
SETINGKAT DIPLOMA

MEMILIKI PENGALAMAN & 
KEAHLIAN BID PM &/ 
KEUANGAN MIN 2 TH PADA 
JABATAN MANAJERIAL DI 
PERUSAHAAN DI BIDANG PM 
&/ KEUANGAN

PEE 

MIN 1 DIR WPEE 
& 1 PEG WPEE

PPE 

MIN 1 DIR 
WPEE/WPPE & 1 
PEG WPEE/WPPE

MI

MIN 1 DIR WMI& 
1 PEG WMI

MI : PENGALAMAN & KEAHLIAN PM &/ KEUANGAN MIN 3 TH PADA 
JABATAN MANAJERIAL DI PERUSAHAAN DI BIDANG PM &/ 
KEUANGAN (PERUSAHAAN YG TERKAIT ENGELOLAAN DANA 
NASABAH YG DINVESTASIKAN PADA PORTOFOLIO EFEK/INVESTASI 
KOLEKTIF

MEMILIKI KEAHLIAN PM YG 
MEMADAI & RELEVAN DGN 
JABATANNYA

MEMILIKI PENGALAMAN 
MIN 2 TH PADA 
PERUSAHAAN DI BID PM &/ 
KEUANGAN

KOMISARISDIREKSI

SEMUA ANGGOTA DIREKSI PE WAJIB MEMILIKI IZIN WPE SESUAI DGN BIDANG TUGASNYA MASING2

DIREKSI DILARANG RANGKAP JABATAN PADA PERUSAHAAN LAIN KECUALI SBG KOMISARIS BURSA EFEK/LKP/LPP

KOMISARIS DILARANG MERANGKAP SBG KOMISARIS PADA PE LAIN

DIREKSI WAJIB BERDOMISILI DI INDONESIA
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KEPEMILIKAN SILANG AKIBAT 

PELAKSANAAN KEGIATAN USAHA*

PEE sebagai penjamin, pembeli siaga, atau 

PPE sebagai agen stabilisasi dari Emiten 

yang merupakan PE dari Bursa yang sama

KEGIATAN PERATURAN

Dilarang memiliki, langsung maupun tidak

langsung, ≥20% saham dengan hak suara.

PEE sebagai penjamin, pembeli siaga, atau 

PPE sebagai agen stabilisasi dari Emiten 

yang merupakan Pemegang Saham 

PEE/PPE tersebut

Wajib dialihkan kepada pihak lain dalam

jangka waktu 1 (satu) tahun setelah tanggal

perolehan saham tersebut

Kepemilikan saham untuk diri sendiri atau

peralihan saham yang mengakibatkan

kepemilikan silang berdasarkan:

a. Peralihan yang timbul akibat penggabungan,

peleburan, atau pemisahan;

b. hibah; atau

c. hibah wasiat

Tidak dilarang, namun:

Wajib dialihkan kepada pihak lain dalam

jangka waktu 1 (satu) tahun setelah tanggal

perolehan saham tersebut

Saham yang dimiliki PEE/PPE atau yang mengakibatkan kepemilikan silang:

 tidak memiliki hak suara 

 tidak diperhitungkan dalam menentukan jumlah kuorum RUPS

 tidak berhak mendapat pembagian dividen
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MINIMAL JUMLAH ANGGOTA DIREKSI DAN 

ANGGOTA DEWAN KOMISARIS*

DIREKSI
DEWAN 

KOMISARIS

PEE/PPE 

AB

PEE/PPE 

NON AB

Salah satu adalah Dirut 

PEE PPE merupakan Emiten 

atau Perusahaan Publik, 

jumlah DirKom mengikuti 

ketentuan Emiten atau 

Perusahaan Publik

Direksi wajib memiliki Izin WPEE atau WPPE

Bila Izin WPEE/WPPE dimaksud habis masa berlaku, maka Direksi tidak dapat

melaksanakan fungsi, tugas dan wewenangnya

Bila Izin WPEE/WPPE dimaksud dicabut, maka PE wajib mengganti dalam

waktu 3 bulan

PEE wajib memiliki anggota Direksi yang memiliki izin WPEE sebagai

penanggung jawab kegiatan

PPE wajib memiliki anggota Direksi yang memiliki izin WPPE/WPEE sebagai

penanggung jawab kegiatan
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PENCABUTAN IZIN USAHA

Izin usaha dikembalikan kepada OJK

Pelanggaran terhadap peraturan perUUan di sektor PM

Putusan badan peradilan *

PEE/PPE bubar

Kantor PE tidak ditemukan

Tidak melakukan kegiatan utama 2 tahun berturut-turut

OJK dapat mencabut izin usaha PEE/PPE berdasarkan 

hal-hal sebagai berikut:

Jika izin usaha PEE/PPE dicabut, dilarang menggunakan 

nama dan logo perusahaan untuk tujuan apapun, selain 

kegiatan yang berkaitan dengan pembubaran perseroan
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PENGENDALIAN INTERNAL PPE

19
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V.D.3 BARU

FUNGSI PEMASARAN 

FUNGSI MANAJEMEN RISIKO

FUNGSI PEMBUKUAN

FUNGSI KUSTODIAN

FUNGSI TEKNOLOGI INFORMASI

FUNGSI KEPATUHAN

FUNGSI RISET (OPTIONAL)

V.D.3 LAMA

BAGIAN JASA KUSTODIAN

BAGIAN PEMBUKUAN

BAGIAN PESANAN PERDAGANGAN

BAGIAN PEMASARAN

PENGENDALIAN INTERNAL

DASAR HUKUM: PERATURAN NOMOR V.D.3

 HANYA UNTUK  PE YG MENGADMINISTRASIKAN REKENING EFEK NASABAH (PE AB)

 PPE WAJIB MEMPUNYAI & MELAKSANAKAN PALING KURANG 6 FUNGSI:

KETENTUAN PEMISAHAN FUNGSI2

A. PEGAWAI YG MELAKSANAKAN MASING2 FUNGSI, DILARANG MERANGKAP UTK FUNGSI LAINNYA; 

B. DLM HAL PPE MASIH TERGABUNG DGN PEE &/ MI DALAM PE YANG SAMA, MAKA: 

 SOP FUNGSI2 DLM PEE &/ MI WAJIB TERPISAH DARI SOP FUNGSI2 PPE; 

 PELAKSANAAN MASING2 FUNGSI MANAJEMEN RISIKO, PEMBUKUAN, TI, KEPATUHAN, &/ RISET YG 
TERDAPAT DLM PPE, PEE, &/ MI DPT DILAKSANAKAN OLEH SATU UNIT KERJA YG MELAKSANAKAN 
FUNGSI TSB 
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FUNGSI PEMASARAN

21

TANGGUNG JAWAB UNIT KERJA FUNGSI PEMASARAN

1. MENERAPKAN PRINSIP KYC 

2. MEMBUAT KONTRAK PEMBUKAAN REKENING EFEK REGULER DGN NASABAH

3. MEMBUAT KONTRAK PEMBUKAAN REKENING EFEK PEMBIAYAAN DGN NASABAH

4. MEMBUAT KONTRAK PEMBUKAAN REKENING EFEK LAINNYA DGN NASABAH (JIKA ADA)

5. MENERIMA PESANAN &/ INSTRUKSI NASABAH

6. MELAKUKAN KOMUNIKASI DGN NASABAH TERMASUK JIKA SISTEM ON LINE LAMBAT/TDK BERFUNGSI

KONTRAK PEMBUKAAN REKENING EFEK DENGAN NASABAH

 TRANSAKSI EFEK NASABAH TIDAK DAPAT DILAKSANAKAN SEBELUM REKENING EFEK DIBUKA, KECUALI: 

a. MEMBELI / MENJUAL PRODUK INVESTASI YG DIKELOLA OLEH MI YG TIDAK TERCATAT DI BURSA EFEK; 

b. MEMESAN EFEK DLM PENAWARAN UMUM SEBELUM NASABAH MENDAPATKAN PENJATAHAN EFEK; &

c. MEMBELI / MENJUAL EFEK UTK KEPENTINGAN PE LAIN, BANK, PERUSAHAAN ASURANSI, DANA PENSIUN, 
ATAU LEMBAGA KEUANGAN LAIN. 

 PEMBUKAAN REKENING EFEK WAJIB DIIKUTI DENGAN: 

a. PEMBUKAAN SUBREK EFEK PD KUSTODIAN & REKENING DANA ATAS NAMA NASABAH PADA BANK UTK 
MASING2 NASABAH

b. PEMBUATAN NOMOR TUNGGAL IDENTITAS NASABAH (SID) PADA LPP, BAGI YG BELUM MEMILIKI 
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Rekening Efek & 
Sub Rekening Efek

NPR
(2.a)R

E

reguler
(kprE reguler)

SRE

SID

RDN
pembiayaan

(kprE 
pembiayaan)

lain
(kprE lain)

SRE

SID

Nasabah rek. Efek lain :

a) Nasabah hanya simpan Efek dan tidak transaksi

b) Nasabah merupakan Emiten untuk corporate action

c) Nasabah untuk transaksi block sale kemudian diikuti dengan penutupan RE dan SRE. 

d) Nasabah merupakan penegak hukum atau lembaga pemerintah yang dibukakan rek. 

Efek dan SRE dalam rangka menjalankan fungsinya. 

SE  V.D.3 angka 2 Peraturan V.D.3 angka 7 a. 2), 3), 

4)

2.d
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Nasabah
Umum

(angka 7 b 1) b) 
Peraturan)

kontrak
Kenasabahan

(angka 2 e SE)

1) hak dan kewajiban PPE dengan
nasabah; dan

2) Informasi dan dokumen sesuai
Peraturan V.D.10.

Rekening Efek & 
Sub Rekening Efek

Lemb.Keu
(angka 7 b 1) c) 

Peraturan)

tidak dibukakan SRE
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FUNGSI PEMASARAN
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TANGGUNG JAWAB PENERIMAAN PESANAN &/  INSTRUKSI  

1. MEMASTIKAN NASABAH PUNYA SID

2. MENERIMA PESANAN &/ INSTRUKSI PEMBELIAN&/PENJUALAN, MENGUBAH / 
MEMBATALKAN 

3. MEMBUAT & MENYIMPAN CATATAN &/ REKAMAN PEMBICARAAN SETIAP PESANAN &/ 
INSTRUKSI SESUAI URUTAN WAKTU

4. MENERUSKAN PESANAN &/ INSTRUKSI KPD UNIT KERJA FUNGSI MANAJEMEN RISIKO & 
MEREKAM SEMUA KOMUNIKASI
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FUNGSI RM & PEMBUKUAN

25

FUNGSI MANAJEMEN RISIKO : 

A. WAJIB BERTANGGUNG JAWAB MENGELOLA SISTEM PENGENDALIAN RISIKO, MENYUSUN PARAMETER (TRADING 
LIMIT) & VERIFIKASI DLM PROSES PESANAN &/ INSTRUKSI NASABAH / KEPENTINGAN PPE

B. WAJIB MENYUSUN SOP TERKAIT TRANSAKSI EFEK UTK KEPENTINGAN PPE SENDIRI / PIHAK TERAFILIASI PPE 
TERMASUK NAMUN TIDAK TERBATAS PD PS, DIRKOM & PEGAWAI & MELAPORKAN KPD UNIT KERJA FUNGSI 
KEPATUHAN 

FUNGSI PEMBUKUAN : 

A. WAJIB MENCATAT SELURUH TRANSAKSI SETIAP HARI SESUAI DGN SAK & PERATURAN TERKAIT

B. WAJIB BERTANGGUNG JAWAB ATAS PEMELIHARAAN CATATAN & BUKU PE (BUKU BESAR / GENERAL LEDGER)

C. PENCATATAN DPT SECARA MANUAL, ELEKTRONIK / CARA LAINNYA

D. SISTEM PENCATATAN HRS PUNYA PENGAMANAN UTK MENCEGAH ADANYA RISIKO PEMALSUAN &/ 
PENYALAHGUNAAN

E. SISTEM PENCATATAN HRS MAMPU MEMBERIKAN INFORMASI YG CEPAT, TEPAT & DAPAT DIMENGERTI OLEH 
PARA PIHAK YANG BERKEPENTINGAN

F. WAJIB MENYIMPAN CATATAN TAMBAHAN & DOKUMEN PENDUKUNG LAINNYA SEPERTI BUKTI PENGELUARAN 
CEK, REK BANK, PEMBATALAN CEK (JIKA ADA), REKONSILIASI REK BANK DAN LAIN2

G. INFORMASI NASABAH & AKTIVITAS TRANSAKSI WAJIB DISIMPAN SCR RAHASIA, KECUALI ATAS IZIN NASABAH / 
ATAS PERMINTAAN PIHAK YG BERWENANG BERDASARKAN UU
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FUNGSI KUSTODIAN

26

A. WAJIB BERTANGGUNG JAWAB ATAS REKENING EFEK

B. WAJIB BERTANGGUNG JAWAB ATAS PEMELIHARAAN CATATAN & BUKU PE (REKENING EFEK / 
SECURITIES ACCOUNTS ; BUKU PEMBANTU EFEK / SECURITIES LEDGER ; BUKU PEMBANTU DANA 
/ FUND LEDGER ; BUKU PEMBANTU TRANSAKSI / TRANSACTION LEDGER)

C. HARUS MENDAPATKAN CATATAN &/ REKAMAN PEMBICARAAN TRANSAKSI EFEK

D. PENCATATAN DPT SCR MANUAL, ELEKTRONIK / CARA LAINNYA

E. SISTEM PENCATATAN MEMILIKI PENGAMANAN CUKUP UTK MENCEGAH PEMALSUAN &/ 
PENYALAHGUNAAN

F. SISTEM PENCATATAN HRS MAMPU MEMBERIKAN INFORMASI YG CEPAT, TEPAT & DPT 
DIMENGERTI OLEH PIHAK YG BERKEPENTINGAN

G. WAJIB MENYIMPAN CATATAN TAMBAHAN & DOKUMEN PENDUKUNG LAINNYA ( KONFIRMASI 
TRANSAKSI EFEK ; PEMBERITAHUAN DEBET & KREDIT REK EFEK ; KONTRAK TRANSAKSI EFEK DGN 
PE LAIN ; BUKTI SEMUA PEMBUKUAN UNTUK BPE )

H. WAJIB BERTANGGUNG JAWAB ATAS PENERIMAAN, PENYERAHAN & PENYIMPANAN DANA, EFEK 
&/ DOKUMEN 

I. INFORMASI NASABAH & AKTIVITAS TRANSAKSI WAJIB DISIMPAN SCR RAHASIA KECUALI ATAS IZIN 
NASABAH / ATAS PERMINTAAN PIHAK YG BERWENANG BERDASARKAN UU
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FUNGSI TEKNOLOGI INFORMASI

Presented for TICMI-For Internal 

Purpose Only 27

 Memiliki SDM yang kompeten
 Memiliki kapasitas sistem yang 

memadai yg dapat mengantisipasi
pertumbuhan transaksi

 Memiliki sistem cadangan (back 
up)

 Memiliki prosedur untuk
mengatasi permasalahan sistem

 Membangun sistem yang dapat
membantu mendeteksi dan
mencegah adanya akses oleh
pihak yg tidak berwenang

 Menerapkan sistem yg dapat
memastikan integritas data baik
yg disimpan, dikirim atau disajikan
dalam layar nasabah

 Memiliki sistem yg digunakan
untuk menangani keluhan
nasabah terkait infrastruktur IT PE

 Melakukan pengujian kapasitas
sistem secara periodik

 Melakukan assessmen atas kinerja
dan kelemahan sistem yg
digunakan

 Melakukan pengujian atas
keamanan sistem IT secara reguler

 Menjaga sistem dari gangguan
virus/malware

 Memelihara database dan aplikasi
yg dapat digunakan untuk
merekonstruksi transaksi keuangan

 memelihara catatan terkait dengan
sistem apabila terjadi masalah;

 memiliki sistem yang digunakan untuk
menangani keluhan nasabah terkait
dengan infrastruktur teknologi
informasi; dan

 melakukan edukasi terkait
penggunaan sistem teknologi
informasi yang digunakan oleh
Perantara Pedagang Efek kepada
nasabahnya. 
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FUNGSI KEPATUHAN

Presented for TICMI-For Internal 

Purpose Only 28

Fungsi kepatuhan dapat dilaksanakan oleh
unit kerja, anggota direksi, atau pejabat
setingkat di bawah direksi dengan
ketentuan:

•Wajib bersifat independen dari fungsi
lainnya

•Ditetapkan sebagai bagian dari struktur
organisasi PE

•Menjadi wakil yg ditugaskan untuk
menangani proses pemeriksaan dari
regulator

Penetapan pembentukan Fungsi Kepatuhan
(dalam suatu unit kerja atau hanya
penunjukkan direksi/pejabat khusus) wajib
mempertimbangkan size Perusahaan

Kewenangan fungsi kepatuhan ditetapkan
dalam charter yang mengikat seluruh
pegawai PE

Melaporkan secara rahasia kepada dewan
komisaris dan Bapepam-LK jika menemukan
indikasi pelanggaran atas ketentuan
perundang-undangan yg dilakukan oleh PPE

 Menyusun kebijakan dan prosedur
fungsi tugas pokok kepatuhan

 Mengidentifikasi dan memastikan
kepatuhan PPE terhadap kebijakan, SOP 
dan Peraturan perundang-undangan yg
berkaitan

 Melakukan penanganan dan
pengadministrasian pengaduan
nasabah dengan memiliki mekanisme
internal dispute resolution

 Melakukan pengawasan rencana
kelangsungan usaha (business 
continuity plan)

 Menyampaikan Laporan secara berkala
kepada dewan komisaris dan/ atau direksi

 Menyediakan bantuan/pelatihan
kepada pegawai pada fungsi lain guna
memenuhi peraturan perundang-
undangan di bidang pasar modal
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Outsourcing 

HANYA UNTUK PEMASARAN, PEMBUKUAN, 
KUSTODIAN, DAN TI

REVIU SECARA BERKALA UTK MEMASTIKAN BERJALAN 
DGN BAIK  & BENAR SESUAI SOP. PPE BERTANGGUNG 
JAWAB ATAS OUTSOURCING

PPE MENUNJUK MIN 1 PEG UTK FUNGSI YG DISERAHKAN

PENYEDIA JASA MENJAGA KERAHASIAN INFORMASI

PENYEDIA JASA WAJIB BEROPERASIONAL &  BERLOKASI 
DI INDONESIA
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KEGIATAN PE DI BERBAGAI LOKASI & 

PEDOMAN PERJANJIAN AGEN PE AB 
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KEGIATAN PE DI BERBAGAI LOKASI

Peraturan V.D.8 Jo Peraturan V.D.3 

31

A. PELAPORAN SETIAP

1.PENUTUPAN;

2.PERUBAHAN ALAMAT;

3. JUNI/DESEMBER JIKA TIDAK ADA 1 DAN 2

B. PE WAJIB MEMPUNYAI SATU LOKASI SBG KANTOR PUSAT

C. KETENTUAN PEMBUKAAN KEGIATAN DI LOKASI LAIN (KANTOR CABANG/KACAB):

1. LAPORAN MKBD WAJIB DILAKUKAN SETIAP HARI OLEH PUSAT

2. PENGAWASAN PEMASARAN OLEH PUSAT

3. KUSTODIAN BERADA DI BAWAH KENDALI & TG JAWAB KUSTODIAN PUSAT

4. PENERIMAAN & PENGIRIMAN EFEK &/ DANA NASABAH PD MASING2 KACAB 
YG PUNYA FUNGSI PEMASARAN WAJIB DILAKUKAN OLEH KUSTODIAN KACAB / 
OLEH BANK KUSTODIAN YG DITUNJUK OLEH PE UTK REKENING KUSTODIAN 
PUSAT & BER-HUB LANGSUNG DGN KUSTODIAN PUSAT
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PERJANJIAN KEAGENAN PE AB

32

A. PE YG KEHILANGAN STATUSNYA SBG AB WAJIB MENGALIHKAN SAHAM BURSA EFEK YG DIMILIKINYA KPD PE 
LAIN (PASAL 8 PP 45/1995 & PERATURAN NOMOR III.A.11 TENTANG PELELANGAN SAHAM BURSA EFEK)

B. PE NON AB TIDAK BERHAK MEMBERIKAN SUARA DALAM RUPS (PASAL 10 PP 45/1995)

C. PELAYANAN KPD NASABAH PE NON AB: AB WAJIB MEMBUKA REK EFEK UTK TIAP2 NASABAH PE NON AB

D. PE NON AB DILARANG MENERIMA / MENGIRIM EFEK &/ DANA TERKAIT REK EFEK NASABAHNYA PD AB

E. KONTRAK PEMBUKAAN REK EFEK SESUAI V.D.3

F. KONTRAK WAJIB MEMUAT ADA TIDAKNYA PEMBERIAN KEWENANGAN OLEH NASABAH KE PE NON AB UTK 
MENERIMA PESANAN SECARA LISAN, APABILA PESANAN SCR LISAN MAKA PESANAN DITERUSKAN KE AB SCR 
TERTULIS

G. AB WAJIB MEMBERIKAN PRIORITAS YG SAMA ATAS PESANAN NASABAH PE NON AB (PASAL 38 UUPM)

H. PE NON AB WAJIB MEMBUAT PERJANJIAN KEAGENAN DGN AB YG MEMUAT : KOMPOSISI PEMBAGIAN KOMISI 
& BIAYA; PERSETUJUAN AB UTK TDK MENERIMA SCR LANGSUNG NASABAH PE NON AB YG 
DITANGANINYA/TIDAK MENAWARKAN KPD NASABAH TSB UTK MEMBUKA REK EFEK SCR LANGSUNG; DLL

I. BURSA EFEK DILARANG MELAKUKAN PEMBATASAN ATAS PERSENTASE PEMBAGIAN KOMISI/BIAYA ANTARA AB 
& PE NON AB.
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PENGENDALIAN DAN PERLINDUNGAN EFEK YANG 

DISIMPAN OLEH PE
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PENGENDALIAN DAN PERLINDUNGAN EFEK

Peraturan V.D.4

34

A. BUKU PEMBANTU EFEK (BPE) : CATATAN MENGENAI EFEK YG DISIMPAN PADA PE /
DIMILIKI OLEH PE YG DIBUAT DLM BENTUK PEMBUKUAN BERPASANGAN YG
MENUNJUKKAN POSISI LONG, POSISI SHORT & LOKASI EFEK TSB

B. PE WAJIB MELAKUKAN PEMBUKUAN HARIAN ATAS EFEK YG DISIMPAN PADA PE /
DIMILIKI OLEH PE MELALUI BPE

C. LAPORAN BPE MERUPAKAN BAGIAN YG TIDAK TERPISAHKAN DARI LAPORAN MKBD

D. BPE WAJIB MENCANTUMKAN JUMLAH/NILAI NOMINAL EFEK YG DIBUKUKAN

E. BPE WAJIB MENUNJUKKAN SALDO MASING2 EFEK SECARA TERPISAH

F. TRANSAKSI YG WAJIB DIBUKUKAN SECARA HARIAN TERMASUK PERUBAHAN STATUS
KEPEMILIKAN EFEK ATAS TRANSAKSI ANTARA LAIN: PEMBELIAN & PENJUALAN EFEK;
PINJAM MEMINJAM EFEK; PENERIMAAN & PENYERAHAN EFEK; GAGAL
SERAH/GAGAL TERIMA EFEK; DAN EFEK YG TIMBUL SBG AKIBAT DARI PEMBAGIAN
HAK DLM AKSI KORPORASI (CONTOH: PEMBAGIAN DIVIDEN SAHAM/HMETD)
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PEMISAHAN & PERLINDUNGAN EFEK NASABAH

35

PEMISAHAN

A. MELAKUKAN PERHITUNGAN EFEK JAMINAN SESUAI DGN PERHITUNGAN RISK MANAGEMENT YG
DITERAPKAN SCR KONSISTEN DLM MENENTUKAN TRADING LIMIT SETIAP NASABAHNYA

B. PE WAJIB MENGAMBIL TINDAKAN UTK MENJAGA AGAR EFEK MILIK NASABAH SELALU BERADA DLM
PENGENDALIAN LANGSUNG

C. PE WAJIB MENGGANTI DGN EFEK YG DIBELI OLEH PE /MENYISIHKAN DANA SENILAI EFEK TSB JIKA
TERDAPAT EFEK BEBAS YG TDK DLM PENGENDALIAN LANGSUNG >5 HARI KERJA (CONTOH: EFEK YG
DIPAKAI SBG JAMINAN PINJAMAN DI BANK / DI LEMBAGA KEUANGAN; EFEK DLM PERJALANAN ANTAR
KANTOR DLM 1 PE; EFEK DLM PERJALANAN KE PE LAIN/BANK KUSTODIAN/LKP/ LPP DIMANA BUKTI
PENGIRIMAN BELUM DITERIMA; EFEK YG AKAN DITERIMA DARI KUSTODIAN LUAR NEGERI/LEMBAGA
KLIRING LUAR NEGERI/DARI PE LUAR NEGERI; EFEK PADA EMITEN/BAE YG BELUM DITERBITKAN DALAM 5
HARI KERJA TERHITUNG SEJAK EFEK TSB DIMASUKKAN KE EMITEN / BAE

PERLINDUNGAN

A. PE TDK DPT MENGGUNAKAN EFEK NASABAH KECUALI DISETUJUI NASABAH YBS DGN PERJANJIAN PINJAM
MEMINJAM KHUSUS

B. MENYIMPAN EFEK JAMINAN MILIK NASABAH PADA SUBREK EFEK JAMINAN PADA LPP

C. PENJATAHAN EFEK SAAT IPO WAJIB TELAH MEMILIKI REK EFEK. NASABAH PEMESAN YG BELUM PUNYA
REK EFEK (DI KUSTODIAN MANA PUN) WAJIB DIBUKAKAN REK EFEK

D. PE WAJIB MEMBERIKAN AKSES INVESTOR AREA (AKSES/ACUAN KEPEMILIKAN SEKURITAS) KEPADA
NASABAHNYA
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PEMELIHARAAN DAN PELAPORAN MKBD

PERATURAN V.D.5
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MKBD
DASAR HUKUM: PERATURAN NOMOR V.D.5

 TUJUAN : MENINGKATKAN PERSYARATAN KUALITAS NILAI ASET PE YG DIPERHITUNGKAN
SBG MKBD SHG DPT MENUNJUKKAN KEMAMPUAN KECUKUPAN MODAL PE YG
SEBENARNYA DLM MENGCOVER RISIKO

• PERUBAHAN MKBD MELIPUTI: KETENTUAN NILAI MINIMUM PENAMBAHAN KETENTUAN
RISK BASED CAPITAL & FORMULA PENGHITUNGAN PENAMBAHAN RANKING LIABILITIES
SERTA PENYESUAIAN TATA CARA PERHITUNGAN FAKTOR RISIKO PASAR (HAIRCUT)

 MKBD : JUMLAH ASET LANCAR PERUSAHAAN EFEK DIKURANGI DENGAN SELURUH
LIABILITAS PE & RANKING LIABILITIES, DITAMBAH DENGAN UTANG SUB-ORDINASI, SERTA
DILAKUKAN PENYESUAIAN-PENYESUAIAN LAINNYA

 RANKING LIABILITIES : SEJUMLAH KEWAJIBAN KONTINJEN DAN KEWAJIBAN OFF BALANCE
SHEET YANG AKAN DITAMBAHKAN PADA LIABILITAS SEBAGAI FAKTOR RISIKO DALAM
PENGHITUNGAN MKBD, YANG NILAINYA DITETAPKAN BERDASARKAN PERHITUNGAN
TERTENTU. MISALNYA:

o REPO/REVERSE REPO

o RESIKO KONSENTRASI PORTOFOLIO

o RESIKO KONSENTRASI MARJIN
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Perhitungan MKBD

38

Total Aktiva Lancar
- Total Kewajiban + Ranking Liabilities

MODAL KERJA
+ Hutang Subordinasi
- Afiliasi

MODAL KERJA KOTOR DISESUAIKAN BERSIH
- Penyesuaian Risiko Likuiditas
- Penyesuaian Risiko Pasar
- Penyesuaian Risiko Kepercayaan Kredit
- Penyesuaian Risiko Kegiatan
+  Pengembalian Haircut atas Efek yang di-Hedge
- Kelebihan Total Kewajiban dari 25 kali MODAL KERJA.
MODAL KERJA BERSIH DISESUAIKAN
MKBD Minimal yang dipersyaratkan
Surplus/Defisit

•Haircut Deposito

Termasuk Ranking 
Liabilities

Perubahan Haircut 
Portofolio Efek

6,25%* Kewajiban & RL tanpa utang
subordinasi & utang keg. penjaminan, 
atau Rp 25 Miliar, mana yang lebih
tinggi
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 Penyampaian laporan dilakukan via sistem yang disediakan
oleh LKP

 Bagi PE AB wajib menyampaikan laporan MKBD kepadaOJK,
Bursa Efek dan LKP secara harian, berdasarkan posisi akhir
hari sebelumnya paling lambat pukul 08.30 WIB.

 Bagi PE PPE non AB menyampaikan laporan MKBD kepada
Bapepam-LK secara bulanan, berdasarkan posisi akhir hari
kerja terakhir bulan sebelumnya paling lambat pada pukul
08.30 WIB hari kerja bulan berikutnya

 Bagi PE PEE non AB, menyampaikan laporan MKBD kepada
Bapepam-LK setiap melakukan kegiatan penjaminan yang
dimulai sejak efektif dari Bapepam-LK s.d. diselesaikannya
refund setelah proses penjatahan

 Bagi MI, wajib menyampaikan laporan MKBD kepada
Bapepam-LK secara bulanan yang meliputi rekapitulasi
posisi MKBD pada seluruh hari kerja dalam bulan
sebelumnya, paling lambat tanggal 12 bulan berikutnya
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 Bursa Efek wajib melarang anggotanya yang tidak melaporkan
dan/atau gagal memenuhi nilai minimum MKBD untuk melakukan
Transaksi Bursa

 Jika AB Efek gagal memenuhi nilai minimum MKBD maka Bursa
Efek mewajibkan AB tersebut untuk:

◦ menghentikan pembukaan rekening Efek untuk nasabah baru;

◦ menghentikan transaksi Efek yang akan meningkatkan Posisi Long atau
Posisi Short pada Portofolio milik Perusahaan Efek kecuali melaksanakan
atau menjual HMETD

◦ menghentikan transaksi Efek yang akan meningkatkan Saldo Debit atau
Posisi Short pada rekening Efek nasabah;

◦ menghentikan transaksi Efek dalam rekening Efek nasabah dan
melaksanakan atau menjual HMETD jika kekurangan MKBD melebihi 20%
(dua puluh per seratus) dari jumlah MKBD yang disyaratkan; dan

◦ menyampaikan kepada Bursa Efek rencana yang memuat jadwal, tata cara
dan bentuk peningkatan modal, pengurangan kegiatan usaha atau
penghentian kegiatan usaha serta menyampaikan tembusannya kepada
Bapepam dan LK.

PE AB yang tidak lapor/gagal memenuhi
MKBD minimal
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 Bapepam dan LK akan mencabut izin usaha PE AB
dan mewajibkan PE dimaksud untuk menyampaikan
rencana penyelesaian seluruh kewajiban pada
nasabahnya, apabila:
◦ gagal memenuhi nilai minimum MKBD dalam periode lebih

dari 30 hari kerja berturut-turut atau lebih dari 60 (enam
puluh) hari kerja dalam periode 12 bulan terakhir; dan/atau

◦ tidak menyampaikan laporan MKBD kepada Bapepam dan
LK sebagaimana disyaratkan dalam periode lebih dari 3
bulan terakhir

 Sanksi untuk PE non AB dan MI tidak diatur secara
eksplisit dalam Peraturan namun pengenaannya
mengikuti mekanisme sanksi secara umum.

Sanksi Pencabutan izin usaha PE
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1. Laporan Kegiatan
– PEE 6 bulanan

– PPE bulanan

2. Laporan Keuangan
– Tahunan audited

– Tengah tahunan

– Emiten atau PE publik ikut ketentuan X.K.2

3. Laporan akuntan atas MKBD

PELAPORAN BERKALA PE
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PERILAKU PPE
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PERILAKU PPE

DASAR HUKUM: PASAL 35-38 UUPM JO PERATURAN V.E.1
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DO DONT’S

MENGETAHUI LATAR BELAKANG, KEADAAN 
KEUANGAN DAN TUJUAN INVESTASI 

PENGARUH/TEKANAN KEPADA NASABAH

MENDAHULUKAN TRANSAKSI NASABAH VS 
PE

MENGUNGKAPKAN NAMA/KEGIATAN 
NASABAH

REKOMENDASI SESUAI DENGAN KEADAAN 
KEUANGAN, MAKSUD, DAN TUJUAN 
INVESTASI

MENGGUNAKAN DANA/EFEK NASABAH 
SEBAGAI JAMINAN UNTUK PINJAMAN PE

INFORMASI TRANSAKSI PE/AFILIASI

JAMINAN KERUGIAN NASABAH
MENCATAT KETERANGAN WAKTU PESANAN 
NASABAH

MENGIRIM TC DAN TANDA TERIMA 
DANA/EFEK
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WAKIL PERUSAHAAN EFEK
Perizinan-POJK Nomor 27

Perilaku-Peraturan Bapepam V.E.1
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Orang perseorangan yang 
diwajibkan memiliki izin
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PEE
1.Direktur yang bertanggung jawab

atas kegiatan penjaminan emisi Efek
2.Pegawai yang bertanggung jawab

atas kegiatan penjaminan emisi Efek
3.Pegawai dengan posisi jabatan di

bawah direktur, yang membawahkan
unit yang bertanggung jawab atas
kegiatan penjaminan emisi Efek

PPE
1.Direktur yang bertanggung jawab

atas kegiatan keperantaraan
perdagangan Efek

2.Pegawai yang melakukan kegiatan
pemasaran

3.Pegawai yang melakukan kegiatan
manajemen risiko

4.Pegawai yang melakukan kegiatan
sebagai pejabat yang membawahkan
fungsi kepatuhan

5.Pegawai yang melakukan kegiatan
sebagai pejabat yang membawahkan
fungsi analisis/riset perdagangan
Efek
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Persyaratan
1. Persyaratan Integritas

 memiliki akhlak dan moral yang baik;

 cakap melakukan perbuatan hukum;

 tidak pernah melakukan perbuatan tercela dan/atau dihukum karena terbukti melakukan
tindak pidana di bidang jasa keuangan;

 tidak pernah dikenakan sanksi pencabutan izin, pembatalan persetujuan, dan/atau
pembatalan pendaftaran oleh Otoritas Jasa Keuangan selama 3 (tiga) tahun terakhir;

 tidak pernah dinyatakan pailit atau menjadi pengurus yang dinyatakan bersalah
menyebabkan suatu perusahaan dinyatakan pailit; dan

 memiliki komitmen yang tinggi untuk mematuhi peraturan perundang-undangan;

2. Persyaratan Kompetensi
 berpendidikan paling rendah pendidikan menengah; 

 memiliki pengetahuan dan keahlian yang memadai di bidang Pasar Modal.

 bekerja pada lembaga jasa keuangan di Indonesia, bagi warga negara asing; dan

 tidak bekerja pada lebih dari satu Perusahaan Efek dan/atau lembaga jasa keuangan 
lainnya.
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Kewajiban
 Memahami dan mematuhi peraturan perundang-undangan Pasar Modal

Indonesia;

 Bertindak dan bersikap profesional serta mempunyai wawasan yang luas
di bidang Pasar Modal;

 Menjadi anggota asosiasi yang telah mendapatkan pengakuan dari OJK
(berlaku ketika terdapat pengaturan OJK terkait asosiasi melalui SE)

 Mengikuti pendidikan berkelanjutan (berlaku ketika terdapat asosiasi atau
pihak lain yang telah mendapatkan pengakuan dari OJK untuk
menyelenggarakan pendidikan khusus di bidang Pasar Modal)

 Menyampaikan laporan mulai bekerja, berhenti bekerja, atau pindah
bekerja, paling lambat 14 (empat belas) hari terhitung sejak yang
bersangkutan mulai bekerja, berhenti bekerja, atau pindah bekerja;
dan/atau

 Menyampaikan laporan keikutsertaan dalam pendidikan berkelanjutan
paling lambat 14 (empat belas) hari terhitung sejak yang bersangkutan
selesai mengikuti program tersebut disertai bukti pendukung.
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Larangan

Bekerja rangkap pada lebih dari satu Perusahaan Efek dan/atau
lembaga jasa keuangan lainnya, (kecuali yang berkedudukan
sebagai anggota direksi dari Penjamin Emisi Efek dan/atau
Perantara Pedagang Efek untuk merangkap jabatan sebagai
komisaris Bursa Efek, Lembaga Kliring dan Penjaminan, atau
Lembaga Penyimpanan dan Penyelesaian)
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Masa Berlaku dan Perpanjangan Izin
 Izin berlaku 2 tahun dan dapat diperpanjang

 Izin yang telah dikeluarkan sebelum berlakunya Peraturan Otoritas
Jasa Keuangan ini dinyatakan tetap berlaku sampai dengan 2 (dua)
tahun sejak berlakunya Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor
27.

 Permohonan perpanjangan Izin diajukan kepada OJK sebelum masa
berlaku izin berakhir dengan ketentuan paling cepat 90 hari
sebelum masa berlaku izin berakhir.

 Dalam hal permohonan perpanjangan Izin pada saat diterima tidak
memenuhi syarat, paling lambat 21 (dua puluh satu) hari kerja sejak
diterimanya permohonan, OJK memberikan surat pemberitahuan
kepada pemohon

 Perpanjangan Izin diberikan OJK paling lambat 21 (dua puluh satu)
hari kerja sejak diterimanya permohonan perpanjangan Izin yang
memenuhi syarat.
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PERILAKU WAKIL PERANTARA PEDAGANG EFEK

DASAR HUKUM:  PERATURAN V.E.1
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DO DONT’S

MEMBERIKAN KETERANGAN MENGENAI 
EFEK KEPADA NASABAH JIKA DIMINTA

MELAKUKAN TRANSAKSI UNTUK 
KEPENTINGAN PE YANG TIDAK TERCATAT 
DALAM PEMBUKUAN

MELAKUKAN TRANSAKSI ATAS NAMA 
NASABAH TANPA/TIDAK SESUAI PERINTAH 
NASABAH

MENERIMA BAGIAN LABA DARI NASABAH 
BAIK SECARA LANGSUNG/TIDAK LANGSUNG
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Peraturan Otoritas Jasa Keuangan
Nomor 22/POJK.04/2014

tentang

Prinsip Mengenal Nasabah Oleh Penyedia
Jasa Keuangan Di Sektor Pasar Modal
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Pokok-Pokok Pengaturan

2

No. Hal Keterangan

1. Klasifikasi PMN 3 Tingkatan CDD (sederhana, menengah, tinggi).

2. Face to Face Pemberlakuan face to face sesuai tingkat risiko

nasabah.

3. NPWP Tidak diwajibkan bagi nasabah orang 

perseorangan.

4. CDD oleh pihak ketiga Dapat dilakukan PJK lain dan non PJK.

5. Timing of verification Wajib melakukan CDD pada saat:

a. akan melakukan hubungan usaha dengan 

calon nasabah;

b. melakukan hubungan usaha dengan nasabah;

c. terdapat keraguan data / informasi / dokumen 

pendukung  nasabah atau BO; dan/atau

d. terdapat indikasi TKM.

6. Beneficial Owner (BO) Menjelaskan pihak mana saja yang termasuk BO 

dan hal yang harus dilakukan.

7. Pengawasan aktif direksi

dan dewan komisaris

a. menyesuaikan dengan assessment FATF

b. menyelaraskan dengan pengaturan di industri 

lain.
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Pokok-Pokok Pengaturan

3

No. Hal Keterangan

8. Kedudukan unit kerja PMN Menjelaskan kedudukan Unit Kerja Khusus 

atau Pejabat sebagai penanggung jawab 

penerapan PMN.

9. Pelaksanaan PMN di kantor

cabang atau lokasi lain

Menjelaskan bahwa tanggung jawab PMN di

kantor pusat.

10. Kebijakan dan prosedur

• pemantauan rekening

• manajemen risiko

• SDM dan pelatihan

Menjelaskan lebih rinci dan jelas dari 

peraturan yang lama.

11. Pencantuman indikator red flag Terdapat fasilitas indikator transaksi yang 

mencurigakan. Contohnya berupa red flag.

12. Pemantauan dan evaluasi Dapat dilakukan secara otomatis melalui 

sistem elektronik terintegrasi atau manual.

Lanjutan…
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Pengawasan Aktif Direksi dan 

Dewan Komisaris

4

Pengawasan Aktif Direksi*

• Memastikan PJK PM memiliki pedoman PMN

• Mengusulkan pedoman PMN kepada Dewan Komisaris

• Memastikan PMN dilaksanakan sesuai pedoman

• Memastikan pedoman PMN sejalan dengan perkembangan

• Memastikan seluruh pegawai yang terkait penerapan PMN mengikuti
pelatihan tentang PMN

Pengawasan Aktif Dewan Komisaris

• Memberikan persetujuan pedoman PMN yang diusulkan Direksi

• Melakukan pengawasan atas pelaksanaan tanggung jawab Direksi
terhadap penerapan PMN

• Memastikan adanya pembahasan terkait Pencucian Uang dan Pendanaan
Terorisme dalam rapat Direksi dan Dewan Komisaris

*Bagi BK yg merupakan KCBA, pengawasan aktif dilakukan oleh pimpinan KCBA
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Penanggung Jawab

5

P

E

N

A

N

G

G

U

N

G

J

A

W

A

B

Pejabat
(Direksi/setingkat di bawah direksi)

• Ditetapkan/diangkat Dirut

• Hanya dapat merangkap untuk

fungsi manajemen risiko, 

kepatuhan, dan/atau fungsi audit

atau

Unit Kerja Khusus (UKK)

• Minimal 1 pimpinan dan 1 pelaksana

• Pimpinan atau pegawai UKK dilarang

merangkap fungsi lainnya

• Pimpinan ditetapkan/diangkat Dirut

• UKK berada di bawah koordinasi Dirut

• UKK bersifat independen dari fungsi

lain

Ketentuan

 Bagian dari struktur

organisasi

 Memiliki kemampuan

yang memadai dan

kewenangan mengakses

seluruh data Nasabah

 Dirut tidak dapat menjadi

penanggung jawab PMN

 PEE, PPE, dan/atau MI 

dalam 1 badan usaha

diperbolehkan hanya

memiliki 1 penanggung

jawab PMN

 Bagi BK, dapat

ditugaskan kepada

penanggung jawab BK 

atau dirangkap oleh

penanggung jawab PMN 

pada Bank Umum.
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Identifikasi Nasabah

6

Orang Perseorangan Non Orang Perseorangan

 Data & Informasi

• Data sesuai identitas

• Alamat terkini (jika beda dg KTP)

• Nomor telepon

• Status perkawinan

• Pekerjaan

• Alamat & no telp tempat kerja (jika

ada)

• Rata2 penghasilan

• Sumber dana

• Maksud & tujuan investasi

• Identitas BO (jika ada)

• Nama & nomor rekening di bank

 Dokumen Pendukung

• KTP, bagi WNI

• Paspor, bagi WNA

 Data dan Informasi
• Nama

• Nomor izin dari instansi berwenang

• Bidang usaha/kegiatan

• Alamat kedudukan

• Nomor telepon

• Tempat & tanggal pendirian

• Identitas BO (jika ada)

• Sumber dana

• Maksud & tujuan investasi

• Nama & nomor rekening di bank

 Dokumen Pendukung

1. Badan Usaha

2. Yayasan

3. Badan Hukum lainnya

4. Kelompok terorganisasi, asosiasi, 

dan perkumpulan lainnya yang 

bukan badan hukum
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Pengelompokan Nasabah

7

High Risk

Medium Risk

Low Risk
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Kriteria Nasabah Risiko Rendah

8

L

o

w

R

i

s

k

Profil

Pemesanan pasar perdana ≤ Rp100 juta

Transaksi < medium risk

• ESOP / MSOP

• Emiten / Perusahaan Publik

• Perusahaan milik pemerintah

• Lembaga Negara / Instansi Pemerintah

• Lembaga internasional
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Kriteria Nasabah Risiko Menengah

9

M

e

d

i

u

m

R

i

s

k

≠ termasuk kriteria risiko rendah

Nasabah MI:
1. Melakukan pembelian (subscription);

2. Memiliki RD & produk investasi lain pada akhir bulan; atau
3. Akumulasi transaksi pembelian (subscription) & penjualan

kembali (redemption) RD & produk investasi lain dalam

jangka waktu 1 tahun

Nasabah PPE:
1. Penyetoran dana >10 jt dalam 1 hari;

2. Total dana dan/atau Efek >50 jt pd akhir bulan; atau

3. Akumulasi transaksi Efek >100 jt dalam 1 bulan

≠ termasuk kriteria risiko tinggi

>100 jt
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Kriteria Nasabah Risiko Tinggi
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H

i

g

h

R

i

s

k

Nasabah / BO termasuk area berisiko tinggi, yaitu:
• high risk customer

• high risk business

• high risk countries

• tercantum dalam daftar nama teroris

• transaksi yang dilakukan diduga terkait dengan tindak pidana PM 

dan/atau Pendanaan Terorisme

Perintah transaksi dilakukan tanpa adanya dasar

hukum yang sah

Nasabah yang melakukan transaksi tidak sesuai

dengan profil, karakteristik, & kebiasaan pola

transaksi

Perubahan profil atau informasi penting yang 

signifikan, sehingga Nasabah termasuk area berisiko

tinggi
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Verifikasi Nasabah Sesuai Tingkat Risiko
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Low Risk Medium risk High Risk

• Data dan

informasi vs

dokumen

pendukung

• Memastikan data 

dan informasi

adalah data 

terkini

• Data dan informasi vs

dokumen asli

• face to face (≤1 tahun sejak

menjadi Nasabah atau

sejak termasuk dalam

kategori medium risk)

• Wawancara, dalam hal

terdapat keraguan atas

data, informasi, dan/atau

dokumen pendukung

• Melakukan konfirmasi

kebenaran atas

kewenangan pihak yang 

mewakili atau bertindak

untuk dan atas nama BO

• Data dan informasi vs dokumen

asli

• Verifikasi BO

• Verifikasi hubungan bisnis

nasabah dengan BO

• Konfirmasi kewenangan pihak

yang mewakili BO

• face to face sebelum melakukan

hubungan usaha atau sejak

diketahui sebagai high risk

• Wawancara, dalam hal terdapat

keraguan atas data, informasi, 

dan/atau dokumen pendukung

• CDD berkala paling kurang

berupa analisis terhadap

informasi mengenai nasabah, 

sumber dana, tujuan investasi. & 

hubungan bisnis
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Ketentuan Pelaksanaan Face to face

12
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Dokumen Tambahan

13

“Penyedia Jasa Keuangan di Sektor Pasar Modal

dapat meminta data, informasi, dan/atau dokumen

pendukung lainnya untuk memastikan kebenaran

profil calon Nasabah atau Nasabah dalam rangka

melakukan identifikasi dan verifikasi dengan

mempertimbangkan:

a. tingkat kemungkinan terjadinya Pencucian Uang

dan/atau Pendanaan Terorisme; dan/atau

b. produk, jasa, dan/atau teknologi yang digunakan

oleh calon Nasabah atau Nasabah."

Contoh: Kartu izin tinggal, surat referensi, NPWP,

surat keterangan dari tempat kerja, SIM, dll.
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Beneficial Owner

14

BENEFICIAL OWNER

Low / Medium risk High risk

NASABAH

Low risk CDD sederhana CDD sederhana

Medium risk CDD standar EDD

High risk EDD EDD

1. PJK PM wajib memastikan Nasabah punya BO atau tidak

2. Jika punya BO, wajib juga CDD BO-nya

3. Jika beda tingkat risiko antara nasabah dengan BO, CDD terhadap

keduanya mengikuti mana yang lebih tinggi

4. Kewajiban CDD thd BO tidak berlaku bagi Nasabah dg risiko rendah

Key table
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CDD Pihak Ketiga

15

CDD OLEH PIHAK KETIGA

Dalam Negeri

PJK

Luar Negeri

PJK Sektor PMNon PJK

4. Tidak berkedudukan di High 

Risk Countries.

Syarat:

1. Memiliki prosedur CDD sesuai ketentuan*;

2. Memiliki kontrak kerja sama secara tertulis;

3. Bersedia memenuhi permintaan data, informasi, dan dokumen pendukung apabila

dibutuhkan oleh PJK PM; dan

*) prosedur CDD oleh pihak ketiga hanya untuk proses identifikasi dan verifikasi
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PJK PM Sebagai Pihak Ketiga

16

1. Dalam Hal PJK PM menjadi agen penjual dari PJK lain,wajib

memenuhi permintaan informasi hasil CDD dan salinan dokumen

pendukung apabila dibutuhkan PJK lain.

2. Tata cara permintaan tersebut dituangkan dalam perjanjian kerja

sama.

Dalam hal PJK PM bertindak sebagai pihak ketiga
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Manajemen Risiko PMN

17

hal-hal yang dilakukan dan ketentuan terkait manajemen risiko:

1. melakukan pengujian terhadap keefektifan dari pelaksanaan PMN

2. pengujian tersebut secara random sampling

3. mendokumentasikan pengujian yang telah dilakukan

Kebijakan Manajemen Risiko terkait PMN merupakan 

bagian tidak terpisahkan dari kebijakan dan 

prosedur manajemen risiko PJK PM secara 

keseluruhan 
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Pemantauan dan Pengkinian Data

18

PJK PM wajb melakukan upaya pengkinian data, informasi, dan/atau

dokumen pendukung apabila terdapat perubahan yang diketahui dari

pemantauan atau informasi lain

Pemantauan secara berkala terkait profil nasabah minimal:

• 3 tahun sekali bagi nasabah low risk

• 1 tahun sekali bagi nasabah medium risk

• 6 bulan sekali bagi nasabah high risk
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Sistem Informasi

19

Sistem informasi menyimpan data dan informasi Nasabah serta data 

transaksi

Data dan informasi digunakan sebagai salah satu parameter dalam

melakukan pemantauan transaksi Nasabah

Dapat dilakukan melalui 2 cara, yaitu:

1. Manual, dengan menginput data, informasi , dan transaksi

dalam suatu aplikasi pengolah data (spreadsheet); atau

2. Elektronik, melalui aplikasi khusus yang terhubung

dengan database
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SDM dan Pelatihan

20

menyusun program pelatihan minimal 1 kali dalam 2 tahun

melaksanakan program pelatihan yang telah disusun

melaporkan pelaksanaan program pelatihan kepada OJK paling lambat

tahun berikutnya setelah tahun pelaksanaan
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Ketentuan Peralihan

21

PJK PM wajib menyampaikan pedoman

PMN yang baru paling lambat 6 bulan

sejak berlakunya peraturan ini.
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Kejahatan di Bidang Pasar Modal

Penipuan, Manipulasi Pasar dan Perdagangan Orang 
Dalam

Agustus 2016
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2MATERI

Manipulasi Pasar (Market Manipulation)

Penipuan (Fraud)A

B

Perdagangan Orang Dalam (Insider Trading)C

SanksiD
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3

Setiap Pihak

Menipu atau
mengelabui pihak

lain atau turut
serta menipu atau
mengelabui pihak

lain

Dengan menggunakan
sarana ataupun cara

apapun

Membuat
pernyataan tidak

benar tentang fakta
material atau tidak
mengungkapkan

fakta material

Penipuan (Fraud)
Terjadinya misrepresentation dan informasi tersebut masuk ke pasar secara cepat

merubah harga suatu saham atau dengan kata lain informasi tersebut salah

A

Unsur
Penipuan
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Unsur
Penipuan

Setiap Pihak

Penipuan (Fraud)
Terjadinya misrepresentation dan informasi tersebut masuk ke pasar secara cepat

merubah harga suatu saham atau dengan kata lain informasi tersebut salah

A

Menipu atau
mengelabui pihak

lain atau turut
serta menipu atau
mengelabui pihak

lain

Dengan menggunakan
sarana ataupun cara

apapun

Membuat
pernyataan tidak

benar tentang fakta
material atau tidak
mengungkapkan

fakta material

Pasal 1 angka 23 UUPM
Pihak yang dimaksud
adalah:
1. Orang perseorang
2. Perusahaan
3. Usaha bersama
4. Asosiasi
5. Kelompok yang terorganisasi
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Unsur
Penipuan

Setiap Pihak

Dengan menggunakan
sarana ataupun cara

apapun

Membuat
pernyataan tidak

benar tentang fakta
material atau tidak
mengungkapkan

fakta material

Menipu atau
mengelabui

pihak lain atau
turut serta

menipu atau
mengelabui
pihak lain

Penipuan (Fraud)
Terjadinya misrepresentation dan informasi tersebut masuk ke pasar secara cepat

merubah harga suatu saham atau dengan kata lain informasi tersebut salah

A

Pasal 378 Kitab Undang-undang Hukum Pidana
Penipuan adalah tindakan untuk menguntungkan dii
sendiri atau orang lain dengan cara:
1. Melawan hukum
2. Memakai nama palsu atau martabat palsu
3. Tipu muslihat
4. Rangkaian kebohongan
5. Membujuk orang lain untuk menyerahkan sesuatu barang

padanya, atau supaya memberi utang atau menghapuskan
piutang

Dengan tetap memperhatikan ketentuan KUHPidana, UUPM
memberikan beberapa spesifikasi mengenai penipuan, yaitu
terbatas dalam kegiatan perdagangan efek, meliputi penawaran,
pembelian dan atau penjualan efek yang terjadi di dalam rangka
penawaran umum atau terjadi di Bursa Efek maupun diluar Bursa
Efek atas Efek Emiten atau Perusahaan Publik
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Menipu atau
mengelabui pihak

lain atau turut
serta menipu atau
mengelabui pihak

lain

Unsur
Penipuan

Setiap Pihak

Membuat
pernyataan tidak

benar tentang fakta
material atau tidak
mengungkapkan

fakta material

Dengan menggunakan
sarana ataupun cara

apapun

Penipuan (Fraud)
Terjadinya misrepresentation dan informasi tersebut masuk ke pasar secara cepat

merubah harga suatu saham atau dengan kata lain informasi tersebut salah

A

Sarana Cara

Apapun
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Menipu atau
mengelabui pihak

lain atau turut
serta menipu atau
mengelabui pihak

lain

Unsur
Penipuan

Setiap Pihak

Dengan menggunakan
sarana ataupun cara

apapun

Membuat
pernyataan tidak

benar tentang
fakta material 

atau tidak
mengungkapkan

fakta material

Penipuan (Fraud)
Terjadinya misrepresentation dan informasi tersebut masuk ke pasar secara cepat

merubah harga suatu saham atau dengan kata lain informasi tersebut salah

A

Informasi atau Fakta Material adalah informasi atau fakta

penting dan relevan mengenai peristiwa, kejadian atau

fakta yang dapat mempengaruhi harga efek pada Bursa

Efek dan atau keputusan pemodal, calon pemodal atau

pihak lain yang berkepentingan atas informasi atau fakta

tersebut.

Informasi atau Fakta Material yang dapat diperkirakan

dapat mempengaruhi efek atau keputusan investasi

pemodal diatur dalam POJK No. 31/POJK.04/2015

tentang Keterbukaan atas Informasi atau Fakta Material

Oleh Emiten atau Perusahaan Publik
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Latar
Belakang

Kasus

Kronologis

Kronologis
Versi

BAPEPAM 
& LK

Penipuan (Fraud)A

Contoh Kasus

PT Sarijaya
Permana
Sekuritas

Penyelewengan dana 8.700 nasabah sebesar 245 miliar oleh Komisaris Utama PT Sarijaya
Permana Sekuritas menggunakan 17 rekening fiktif

8

Menggunakan 17 rekening
fiktif. Dana yang terkumpul di
rekening tersebut dipindahkan
ke rekening yang lain untuk
tujuan yang tidak ada
kaitannya dengan jual beli
saham

Pemilik 60% saham perusahaan
Sarijaya telah menggunakan
dana Rp214,4 miliar, termasuk
modal perusahaan sebesar
Rp5,77 miliar.

Oleh karena itu, Herman dianggap
telah melakukan tindak pidana
penggelapan/penipuan, dan
pencucian uang yang merugikan
13074 nasabah Sarijaya sekitar
Rp235,6 miliar
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Manipulasi Pasar (Market Manipulation)B

Macam Tindakan yang dapat digolongkan tindak pidana
manipulasi pasar versi UUPM

Menciptakan gambaran
pasar modal yang semu

Membuat pernyataan atau
keterangan yang secara

material tidak benar

Melakukan dua atau lebih
transaksi efek di Bursa Efek

sehingga menyebabkan
harga efek tetap, naik atau
turun dengan tujuan agar 
pihak lain terpengaruh.
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Setiap pihak

Melakukan
tindakan atau
melakukan 2 

transaksi Efek baik
secara langsung

atau tidak langsung

Dengan tujuan untuk
menciptakan gambaran

semu
Atau dengan tujuan

menyebabkan harga efek di 
Bursa Efek tetap atau

berubah dengan tujuan
mempengaruhi pihak lain

Unsur
Manipulasi

Pasar

Manipulasi Pasar (Market Manipulation)B
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Setiap pihak
Melakukan tindakan

atau melakukan 2 
transaksi Efek baik

secara langsung
atau tidak langsung

Dengan tujuan untuk menciptakan
gambaran semu

Atau dengan tujuan menyebabkan
harga efek di Bursa Efek tetap atau

berubah dengan tujuan
mempengaruhi pihak lain

Unsur Manipulasi
Pasar

Pasal 1 angka 23 UUPM
Pihak yang dimaksud
adalah:
1. Orang perseorang
2. Perusahaan
3. Usaha bersama
4. Asosiasi
5. Kelompok yang terorganisasi

Manipulasi Pasar (Market Manipulation)B
Combined by PDF Combine (Unregistered Version) 
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Setiap pihak
Melakukan tindakan

atau melakukan 2 
transaksi Efek baik

secara langsung
atau tidak langsung

Dengan tujuan untuk
menciptakan gambaran semu

Atau dengan tujuan
menyebabkan harga efek di 

Bursa Efek tetap atau
berubah dengan tujuan

mempengaruhi pihak lain

Unsur Manipulasi
Pasar

Manipulasi Pasar (Market Manipulation)B

Dilarang adanya tindakan yang dapat menciptakan gambaran semu mengenai adanya

kegiatan perdagangan antara lain:

- Melakukan transaksi Efek yang tidak mengakibatkan perubahan kepemilikan

- Melakukan penawaran jual atau permintaan beli pada harga tertentu, dimana pihak

tersebut bekerjasama dengan pihak lain pada harga yang sama

- Melakukan serangkaian transaksi Efek yang menciptakan harga efek yang semu

sehingga dengan maksud dapat menguntungkan diri sendiri atau pihak lain
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Setiap pihak

Melakukan
tindakan atau
melakukan 2 
transaksi Efek

baik secara
langsung atau
tidak langsung

Dengan tujuan untuk menciptakan
gambaran semu

Atau dengan tujuan menyebabkan
harga efek di Bursa Efek tetap atau

berubah dengan tujuan
mempengaruhi pihak lain

Unsur Manipulasi
Pasar

Manipulasi Pasar (Market Manipulation)B

Masyarakat sangat memerlukan informasi

mengenai kegiatan perdagangan, keadaan

pasar atau harga Efek di Bursa yang

berdasarkan kegiatan penawaran jual dan

permintaan beli yang sebenarnya sebagai dasar

untuk mengambil keputusan investasi
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Kegiatan yang dapat digolongkan sebagai manipulasi pasar

Pools (pump-pump 
manipulation)

Manipulasi Pasar (Market Manipulation)B

Wash sales

Matching order

Special Allotment

Churning

Marking the close

Pembentukan harga
berkaitan dengan merger, 

konsolidasi dan akuisisi

Marking Painting 
the tape
the close

Free riding
Concerning the 

market
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Contoh Kasus

15

Manipulasi Pasar (Market Manipulation)B

PT AGIS 
Tbk

(TMPI)

Fluktuasi harga saham PT AGIS Tbk (TMPI) September 2006

sampai dengan Agustus 2007 melonjak sebesar 981,4%

TMPI terbukti telah memberikan informasi yang secara material

tidak benar terkait dengan pendapatan dari 2 (dua) perusahaan

yang akan diakuisisi, yaitu PT Akira Indonesia dan PT TT Indonesia,

dimana dinyatakan bahwa pendapatan kedua perusahaan tersebut

adalah sebesar Rp 800 miliar

berdasarkan Laporan Keuangan kedua perusahaan yang akan

diambil alih tersebut per 31 Maret 2007 total pendapatannya hanya

sebesar kurang lebih Rp 466,8 miliar

TMPI melakukan pelanggaran terkait Laporan Keuangan TMPI

TMPI juga menyampaikan pernyataan yang berbeda-beda

mengenai jadwal realisasi pelaksanaan akuisisi PT Akira Indonesia

dan PT TT Indonesia
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Manipulasi Pasar (Market Manipulation)B

PT Dharma 
Samudera

Fishing 
Industries 

Tbk
(DSFI)

Beberapa Pihak secara bersama-sama terbukti melakukan

perdagangan saham DSFI yang tidak menyebabkan terjadinya

perubahan kepemilikan atas saham tersebut. Tindakan tersebut

dikategorikan sebagai tindakan manipulasi pasar

Beberapa Perusahaan Efek tidak melakukan verifikasi atas

tersedianya dana atau Efek yang mengakibatkan gagal bayar atas

perdagangan saham DSFI

Beberapa direktur dan pegawai Perusahaan Efek telah melakukan

penjaminan saham milik nasabah tanpa sepengetahuan dan ijin dari

nasabah, yang digunakan untuk kepentingan Perusahaan Efek

Beberapa direktur Perusahaan Efek melanggar angka 2 Peraturan

Nomor V.D.1 Lampiran Keputusan Ketua Bapepam Nomor: Kep-

27/PM/1996 tanggal 17 Januari 1996 tentang Pengawasan

Terhadap Wakil Dan Pegawai Perusahaan Efek
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Manipulasi Pasar (Market Manipulation)B

PT Ultra 
Jaya Milk 

Tbk

Market Impact Change terhadap volume dan harga saham PT.

Ultra Jaya Milk Tbk (ULTJ) yang cukup signifikan yang dilakukan

oleh 6 (enam) anggota Bursa Efek pada periode perdagangan

18 April s.d. 28 Mei 2001

Modus:

1. Transaksi saham yang tidak menyebabkan perubahan

kepemilikan

2. Transksi tutup sendiri

3. mengumpulkan dan mengelola dana dari para Pihak, dalam

hal ini yang bersangkutan mengistilahkannya sebagai

switcher, tidak memiliki izin sebagai Wakil Manajer Investasi

dari Bapepam

Combined by PDF Combine (Unregistered Version) 

If you want to remove the watermark, please register 

 

 

 

 

 

Combined by PDF Combine (Unregistered Version) 

If you want to remove the watermark, please register 

 

 

 

 

 

 

 

Combined by PDF Combine (Unregistered Version) 

If you want to remove the watermark, please register 

 

 



Contoh Kasus

18

Manipulasi Pasar (Market Manipulation)B

PT Bank 
Pikko
Tbk

memecah order melalui 9 Perusahaan Efek untuk Sdr. Pendi

Tjandra dan untuk mempergunakan nama sedikitnya 13(tiga

belas) Pihak lain untuk kepentingan Sdr. Benny Tjokrosaputro

Tansaksi tersebut dapat menciptakan gambaran seolah-olah

kegiatan saham Bank Pikko tersebut adalah aktif

Hal ini dapat mempengaruhi Pihak lain baik langsung maupun

tak langsung melakukan transaksi secara aktif atas saham Bank

Pikko.
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PT Mas 
Murni

(MAMIP)

Contoh Kasus

Manipulasi Pasar (Market Manipulation)B

Dugaan manipulasi pasar dalam transaksi Saham Preferen

MAMIP dimulai sejak April 2000

Bapepam menetapkan sanksi berupa denda Rp 100 juta dan

sanksi administrative berupa larangan sementara untuk

melakukan kegiatan transaksi perdagangan efek di Bursa

Berdasarkan hasil pemeriksaan oleh Tim Pemeriksa, James

Rachmat, PT Namalatu dan PT Intifikasi telah melakukan

transaksi saham MAMIP berdasarkan order nasabah sehingga

menciptakan gambaran semu
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C

Adanya orang 
dalam atau
orang yang 
berusaha
memperoleh
informasi dari
orang dalam

Mempunyai informasi
orang dalam yang 

belum tersedia untuk
umum

Mempengaruhi
pihak lain (dengan

atau tanpa
informasi orang 

dalam) untuk
membeli atau
menjual efek

Unsur
Insider 
Trading

Perdagangan Orang Dalam (Insider Trading)
Praktek dimana oang dalam (corporate insider) melakukan transaksi sekuritas dengan menggunakan
informasi eksklusif yang mereka miliki yang belum tersedia bagi masyarakat atau investorCombined by PDF Combine (Unregistered Version) 
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PT PGN

Perdagangan Orang Dalam (Insider Trading)
Praktek dimana oang dalam (corporate insider) melakukan transaksi sekuritas dengan menggunakan
informasi eksklusif yang mereka miliki yang belum tersedia bagi masyarakat atau investor

C

Contoh Kasus

Saham PT PGN menurun secara signifikan dari September

2006-januari 2007

Bapepan dan LK memberikan Sanksi kepada PT PGN:

• Denda Rp 35 juta

• Denda Rp 5 miliar kepada Direksi

• Menanggung biaya registrasi saham

• Kewajiban pengumumandalam 2 surat kabar

Terdapat keterlambatan penyampaian lapoan kepada Bapepam

dan masyarakat

Dalam rentang waktu September 2006-januari 2007 terdapat

perdagangan orang dalam yang dilakukan oleh 9 karyawan

yang memiliki posisi strategis
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PT Lippo 
e-Net 
Tbk

Contoh Kasus

Perdagangan Orang Dalam (Insider Trading)
Praktek dimana oang dalam (corporate insider) melakukan transaksi sekuritas dengan menggunakan
informasi eksklusif yang mereka miliki yang belum tersedia bagi masyarakat atau investor

C

PT Lippo e-Net Tbk telah menerbitkan 9 press release yang tidak didukung

oleh fakta yang jelas

Bapepan dan LK memberikan Sanksi kepada PT Lippo e-Net Tbk:

Peringatan tertulis

Denda Rp 500 juta

Menanggung biaya registrasi saham

Kewajiban pengumumandalam 2 surat kabar

Bapepan dan LK memberikan Sanksi peringatan tertulis dan denda Rp 5 miliar

kepada Direksi dan Komisaris Pt Lippo e-Net Tbk

Pada penerbitan press release tersebut, PT Lippo Securities Tbk (afiliasi PT

Lippo e-Net) aktif mentransaksikan saham PT Lippo e-Net melalui 2 Anggota

Bursa

Bapepan dan LK memberikan Sanksi kepada PT Lippo Securities:

Peringatan tertulis dan denda Rp 500 juta

Menanggung biaya registrasi saham

Peringatan tertulis dan pembekuan izin usaha perorangan WPPE & WPEE PT

Lippo Securities

Peringatan tertulis dan pembekuan izin usaha perorangan WPPE PT Ciptadana

Sekuritas & PT Intan Artha Parama

Combined by PDF Combine (Unregistered Version) 

If you want to remove the watermark, please register 

 

 

 

 

 

Combined by PDF Combine (Unregistered Version) 

If you want to remove the watermark, please register 

 

 

 

 

 

 

 

Combined by PDF Combine (Unregistered Version) 

If you want to remove the watermark, please register 

 

 



23

SanksiD

Sanksi Pidana penjara + Denda
Atau

Sanksi Pidana Kurungan + Denda

Sanksi 
Administratif

- Peringatan tertulis
- Denda
- Pembatasan kegiatan usaha
- Pembekuan kegiatan usaha
- Pencabutan kegiatan usaha
- Pembatalan persetujuan
- Pembatalan pendaftaran

Sanksi 
Pidana

Sanksi
Pelanggaran terhadap UU Pasar Modal dan Peraturan pelaksananya dapat bersifat pelanggaran

administratife atau pelanggaran pidana
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Terima Kasih

DISCLAIMER

The facts and opinions stated or expressed in this publication are for information purposes only and are not necessarily and must
not be relied upon as being those of the publisher or of the institutions for which the contributing authors work. Although every
care has been taken to ensure the accuracy of the information contained within the publication, it should not be by any person
relied upon as the basis for taking any action or making any decision. The Indonesia Stock Exchange cannot be held liable or
otherwise responsible in anyway for any advice, action taken or decision made on the basis of the facts and opinions stated or
expressed or stated within this publication
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